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1. DESTAQUES DO ANO DE 2010

¢ Receita operacional liquida consolidada de R$ 2.227,4 milhdes, um aumento de 69,0% em relagdo ao
ano de 2009;

Lucro operacional antes do resultado financeiro (EBIT) de R$ 261,6 milhdes, um aumento de 175,3% em relagao
ao ano de 2009;

Geragéo bruta de caixa (EBITDA) de R$ 312,3 milhdes, um aumento de 123,3% em relagdo ao ano anterior;
Lucro liquido de R$ 164,2 milhdes (lucro por agédo de R$ 1,9776), um aumento de 197,7% em relagdo ao ano
de 2009 (lucro por agé@o de R$ 0,6642, valor ajustado pro-forma ao desdobramento de 1:1 implantado apés a
AGE de 27 de abril de 2010).

2. MERCADO
Conforme dados da ANFAVEA a producao brasileira de veiculos e maquinas agricolas apresentou o seguinte
comportamento nos periodos indicados (em unidades):

Segmento 4710 4T09 Var. 2010 2009 Var.
Automdveis 705.508 680.362 3,7% 2.823.949 2.575.418 9,7%
Comerciais Leves 156.484 133.296 17,4% 582.570 449.337 29,7%
Caminhdes 49.473 39.258 26,0% 191.646 123.633 55,0%
Onibus 10.043 8.586 17,0% 45.869 34.535 32,8%
Total Veiculos 921.508 861.502 7,0%  3.644.034 3.182.923 14,5%
Maquinas Agricolas 19.708 20.423 -3,5% 88.874 66.210 34,2%

Dentro destes volumes de produgéo e conforme dados da ANFAVEA, a exportacao brasileira de veiculos e maquinas
agricolas apresentou o seguinte comportamento nos periodos indicados (em unidades):

Segmento 4710 4T09 Var. 2010 2009 Var.
Automdveis 151.928 118.542 28,2% 615.989 373.747 64,8%
Comerciais Leves 32.139 26.627 20,7% 113.565 78.178 45,3%
Caminhdes 6.186 3.914 58,0% 23.060 13.504 70,8%
Onibus 4.283 3.207 33,6% 14.624 9.896 47,8%
Total Veiculos 194.536 152.290 27,7% 767.238 475.325 61,4%
Maquinas Agricolas 6.081 4.484 35,6% 19.161 14.780 29,6%

Conforme dados da CSM Worldwide, entidade que disponibiliza informacdes globais sobre o setor automotivo,
a producao de veiculos na regido do NAFTA apresentou o seguinte comportamento nos periodos indicados
(em unidades):

Segmento 4T10 4T09 Var. 2010 2009 Var.
Automoéveis 1.278.413 1.281.252 (0,2%) 5.194.547 4.017.810 29,3%
Comerciais Leves 1.778.386  1.471.911 20,8%  6.748.157 4.565.112 47,8%
Total Veiculos Leves 3.056.799  2.753.163 11,0% 11.942.704  8.582.922 39,1%

Segundo estimativas da Amsted-Maxion, o mercado brasileiro de equipamentos ferroviarios apresentou o seguinte
comportamento nos periodos indicados:

Segmento 4T10 4T09 Var. 2010 2009 Var.

Vagdes de Carga (unid.) 1.198 244  391,0% 3.265 981 232,9%

Rodas Ferroviarias (unid.)* 12.002 4.642 158,5% 54.129 33.634 60,9%

Fundidos Ferroviarios (ton.)* 761 411 85,1% 2.764 1.645 68,0%

* Somente mercado de reposi¢ao, nao inclui rodas e fundidos utilizados na montagem de vagdes novos.

3. DESEMPENHO OPERACIONAL FINANCEIRO

DRE Consolidado - R$ mil 4T10 4T09 Var. 2010 2009 Var.

Receita Operacional Liquida 549.866 438.418 25,4%  2.227.398  1.317.607 69,0%

Custo dos Produtos Vendidos (469.389) (363.298) 29,2%  (1.810.781) (1.114.596) 62,5%

Lucro Bruto 80.477 75.120 7,1% 416.616 203.011 105,2%

14,6% 17,1% 18,7% 15,4%

Despesas Operacionais (42.712) (26.883) 58,9% (155.060) (108.009) 43,6%

Lucro Operacional (EBIT) 37.765 48.237 (21,7%) 261.557 95.002 175,3%
6,9% 11,0% 11,7% 7,2%

Resultado Financeiro (4.522) (8.130)  (44,4%) (29.506) (14.452)  104,2%

Lucro Liquido 25.671 42.097 (39,0%) 164.153 55.133 197,7%
4,7% 9,6% 7,4% 4,2%

EBITDA 49.416 61.536 (19,7%) 312.271 139.864 123,3%
9,0% 14,0% 14,0% 10,6%

3.1. Receita Operacional Liquida

Em 2010, a receita operacional liquida consolidada alcangcou R$ 2.227,4 milhdes, um aumento de 69,0% em
relagdo ao ano de 2009.

Os principais fatores que contribuiram para esse resultado foram: (i) a inclus@o da Divisdo Fumagalli nos resultados
ao longo de todo ano (3 meses no resultado de 2009), (i) o forte crescimento da produgéo brasileira de veiculos e
maquinas agricolas, com destaques para o crescimento da produgéo de caminhdes, por conta da forte demanda
doméstica e para a recuperacao das exportagdes de veiculos e maquinas agricolas e (iii) o crescimento da produgao
norte-americana de veiculos leves.

Em 2010 as exportagdes e vendas internacionais consolidadas atingiram US$ 240,3 milhdes ou R$ 422,5 milhdes
em 2010, um aumento de 135,6% em dodlares e 115,4% em reais, na comparagdo com o ano de 2009.

No ano os destinos das exportagdes e vendas internacionais consolidadas em valor foram: EUA com 57,9%, México
com 26,0%, Asia/Oceania com 7,3%, América Latina com 6,8%, Europa com 1,7%, Africa/Oriente Médio com 0,2%
e Canada com 0,1%.

No quarto trimestre de 2010, a receita operacional liquida consolidada alcangou R$ 549,9 milhdes, um aumento de
25,4% em relacdo ao quarto trimestre de 2009.

Receita Liquida

Consolidada

R$ mil 4710 4709 Var. 2010 2009 Var.
Divisao Rodas

e Chassis

Rodas (Brasil)

Mercado Interno 81.847 14,9% 89.562 20,4% (8,6%) 363.960 16,3% 252.784 19,2% 44,0%
Mercado Externo 8582 16% 6.313 14% 359% 37.690 1,7% 22.330 1,7% 68,8%
Total 90.429 16,4% 95.875 21,9% (5,7%) 401.650 18,0% 275.114 20,9% 46,0%
Rodas (China)

Mercado Externo 8.160 15% 3.383 0,8% 141,2% 35.217  1,6% 13.518 1,0% 160,5%
Total 8.160 1,5% 3.383 0,8% 141,2% 35.217 1,6% 13.518 1,0% 160,5%
Chassis

Mercado Interno  173.560 31,6% 158.558 36,2% 9,5% 734.625 33,0% 551.313 41,8% 33,3%
Mercado Externo 7.764 1,4% 10.298 2,3% (24,6%) 31.896 1,4% 60.372  4,6% (47,2%)
Total 181.324 33,0% 168.856 38,5% 7,4% 766.521 34,4% 611.685 46,4% 25,3%
Divisdao Rodas

e Chassis

Mercado Interno  255.407 46,4% 248.120 56,6% 2,9% 1.098.585 49,3% 804.097 61,0% 36,6%
Mercado Externo 24506 4,5% 19.994 4,6% 22,6% 104.803 4,7% 96.220 7,3% 8,9%
Total 279.912 50,9% 268.114 61,2% 4,4% 1.203.388 54,0% 900.317 68,3% 33,7%
Divisao

Fumagalli

Mercado Interno 73.266 13,3% 63.846 14,6% 14,8% 280.679 12,6% 73.509 5,6% 281,8%
Mercado Externo 68.781 12,5% 45786 10,4% 50,2% 281.076 12,6% 53.467  4,1% 425,7%
Total 142.047 25,8% 109.632 25,0% 29,6% 561.755 25,2% 126.976 9,6% 342,4%
Divisdao Comp.

Autom.

Mercado Interno 44.413 8,1% 34.052 7,8% 304% 168382 7,6% 128.891 9,8% 30,6%
Mercado Externo 198  0,0% 428 0,1% (53,7%) 985 0,0% 1152 0,1% (14,5%)
Total 44.611 8,1% 34.480 7,9% 29,4% 169.367 7,6% 130.043 9,9% 30,2%
AmstedMaxion

(50%)

Mercado Interno 75.132 13,7% 17.880 4,1% 320,2% 257.706 11,6% 114.991 8,7% 124,1%
Mercado Externo 8.164 15% 8312 19% (1,8%) 35182 1,6% 45280 3,4% (22,3%)
Total 83.296 15,1% 26.192 6,0% 218,0% 292.888 13,1% 160.270 12,2% 82,7%
lochpe-Maxion

(consolidado)

Mercado Interno  448.218 81,5% 363.897 83,0% 23,2% 1.805.352 81,1% 1.121.488 85,1% 61,0%
Mercado Externo  101.648 18,5% 74.520 17,0% 36,4% 422.046 18,9% 196.119 14,9% 115,2%
Total 549.866 100,0% 438.418 100,0% 25,4% 2.227.398 100,0% 1.317.606 100,0% 69,0%

3.2. Custo dos Produtos Vendidos

O custo dos produtos vendidos atingiu R$ 1.810,8 milhdes em 2010, o que representa 81,3% da receita operacional
liquida consolidada e um aumento de 62,5% em relagcao ao ano anterior, quando este custo representou 84,6% da
receita operacional liquida consolidada.

No quarto trimestre de 2010, o custo dos produtos vendidos foi R$ 469,4 milhdes, o que representa 85,4% da
receita operacional liquida consolidada e um aumento de 29,2% em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior,
quando este custo representou 82,9% da receita operacional liquida consolidada.

3.3. Lucro Bruto

Em 2010, o lucro bruto foi de R$ 416,6 milhdes, o que representa uma margem bruta de 18,7% e um aumento de
105,2% em relagéo a 2009, quando o lucro bruto totalizou R$ 203,0 milhdes com uma margem bruta de 15,4%.
No quarto trimestre de 2010, o lucro bruto foi de R$ 80,5 milhdes, o que representa uma margem bruta de 14,6% e
um aumento de 7,1% em relagdo ao quarto trimestre de 2009, quando o lucro bruto totalizou R$ 75,1 milhdes com
uma margem bruta de 17,1%.

3.4. Despesas Operacionais Liquidas

As despesas operacionais liquidas atingiram R$ 155,1 milhdes em 2010, um aumento de 43,6% em relagédo ao
ano anterior. Essas despesas representaram 7,0% da receita operacional liquida consolidada em 2010, contra
8,2% no ano de 2009.

No quarto trimestre de 2010, as despesas operacionais liquidas atingiram R$ 42,7 milhdes, (7,8% da receita
operacional liquida) um aumento de 58,9% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, (6,1% da receita
operacional liquida).

Os principais fatores que explicam a variagdo das despesas operacionais em 2010 sdo: (i) a inclusao da Divisdo
Fumagalli nos resultados e (ii) 0 aumento das despesas varidveis de vendas e dos gastos com frete, devido ao
aumento das vendas no mercado doméstico e do volume das exportagdes.

3.5. Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro (EBIT)

O EBIT atingiu R$ 261,6 milndes em 2010, o que representa 11,7% da receita operacional liquida e um aumento de
175,3% em relagéo ao ano anterior, quando o EBIT representou 7,2% da receita operacional liquida.

No quarto trimestre de 2010 o EBIT atingiu R$ 37,8 milhdes (6,9% da receita operacional liquida consolidada), uma
redugao de 21,7% em relagdo ao mesmo trimestre de 2009 (11,0% da receita operacional liquida consolidada).
3.6. Geracao de Caixa Bruta (EBITDA)

Em 2010 o EBITDA foi de R$ 312,3 milhdes, um aumento de 123,3% em relagao ao ano de 2009. Em relagéo a
receita operacional liquida consolidada, sua participagdo aumentou de 10,6% em 2009 para 14,0% em 2010.

No quarto trimestre de 2010 o EBITDA foi de R$ 49,4 milhdes (9,0% da receita operacional liquida consolidada),
uma reducado de 19,7% quando comparado com o quarto trimestre de 2009 (14,0% da receita operacional
liquida consolidada).

A tabela a seguir apresenta a evolugao do EBITDA nos periodos indicados:

Reconciliagao do

EBITDA - R$ mil 4710 4709 Var. 2010 2009 Var.
Lucro Liquido 25.671 42.097  (39,0%) 164.153 55.133 197,7%
Imp. de Renda/Contrib. Social (7.572) 1.990 (480,5%) (67.898) (25.417)  167,1%
Resultado Financeiro (4.522) (8.130)  (44,4%) (29.506) (14.452)  104,2%
Depreciagao/Amortizagédo (11.651) (13.300) (12,4%) (50.714) (44.862) 13,0%
EBITDA 49.416 61.536 (19,7%) 312.271 139.864  123,3%

3.7. Resultado Financeiro

O resultado financeiro em 2010 foi negativo em R$ 29,5 milhdes, um aumento de 104,2% em relagdo ao resultado
negativo de R$ 14,5 milhdes em 2009.

Esse resultado deve-se principalmente (i) ao aumento das despesas com juros sobre financiamentos e empréstimos
que atingiram R$ 47,5 milhdes em 2010, em relagdo a R$ 37,9 milhdes no ano anterior e (i) a reducéo da receita
com variagdo cambial de R$ 8,2 milhdes em 2009 para R$ 3,9 milhdes em 2010.

O resultado financeiro no quarto trimestre de 2010 foi negativo em R$ 4,5 milhdes, uma reducao de 44,4% em
relagéo ao resultado negativo de R$ 8,1 milhdes no quarto trimestre de 2009.

3.8. Resultado Liquido

Em 2010, o lucro liquido atingiu R$ 164,2 milhdes (lucro por agédo de R$ 1,9776), um crescimento de 197,7% em
relagéo ao lucro liquido de 2009 (R$ 55,1 milhdes e lucro por agdo de R$ 0,6642, valor ajustado pré-forma ao
desdobramento de 1:1 implantado apés a AGE de 27 de abril de 2010).

No quarto trimestre de 2010, o lucro liquido atingiu R$ 25,7 milhdes, uma redugao de 39,0% em relagcdo ao
quarto trimestre de 2009.

4. INVESTIMENTOS

Em 2010, os investimentos no desenvolvimento de novos produtos e na modernizagdo do parque industrial
atingiram R$ 94,9 milhdes (R$ 50,0 milhdes em 2009).

No quarto trimestre de 2010, os investimentos atingiram R$ 26,2 milhdes (R$ 17,3 milhdes no quarto
trimestre de 2009).

5. LIQUIDEZ E ENDIVIDAMENTO

A disponibilidade financeira consolidada, ao final de 2010 era de R$ 323,1 milhdes, sendo 85,0% denominada em
Real, 12,6% denominada em Peso Mexicano, 2,0% denominada em Délar e 0,4% em Yuan.

As aplicagbes financeiras representavam 94,9% desta disponibilidade, estando registradas integralmente
no circulante.

O endividamento bancdrio bruto consolidado atingiu, nessa mesma data, o montante de R$ 731,3 milhdes,
estando R$ 138,4 milhdes (18,9%) registrados no passivo circulante e R$ 592,9 milhdes (81,1%) no nao
circulante. Os indexadores do endividamento bancario bruto consolidado foram: os juros fixos de 4,5% ao ano
(Programa BNDES — PSI) com 66,6%, seguido pela TJLP com 11,7%, o Délar com 9,9%, juros fixos de 5,5%
(Programa BNDES — PSI) com 7,4% e o Yuan com 4,4%.

O endividamento bancério liquido consolidado atingiu R$ 408,2 milhdes no final de 2010, uma reducéo de 13,4%
em relagao ao final de 2009. A relagao entre este valor e o EBITDA dos ultimos 12 meses ficou em 1,3x ao final de
2010, inferior & relagao de 3,4x ao final de 2009.

6. OPERACOES RELACIONADAS A FIXAGAO DO DOLAR FUTURO (NDFs - NON DELIVERABLE
FORWARD)

A lochpe-Maxion utiliza as opera¢des de NDF para fixar o valor em Reais de parcela do valor dos embarques das
exportagdes projetado para os 12 meses subsequentes, bem como parcela das obrigacdes em moeda estrangeira
(“Hedge Accounting’). Ao longo do quarto trimestre de 2010, nao houve a contratagéo de operacdes de NDF.

Ao final do ano de 2010, as operacdes contratadas de NDF eram todas relacionadas a compra de délar futuro
e provisionadas com contrapartida no patrimoénio liquido, somavam US$ 9,6 milhdes, todas com vencimento
para o periodo de Janeiro a Julho de 2011 e que se fossem liquidadas naquele momento, gerariam uma
perda de R$ 1,8 milhao.

7. DIVIDENDOS

O Estatuto Social da lochpe-Maxion prevé a distribuicdo de 37% do lucro liquido (descontado o eventual prejuizo
acumulado de exercicios anteriores). Considerando o lucro liquido apurado em 2010 de R$ 164,2 milhdes, a
distribuicao de dividendos em 2011, referente ao ano de 2010, devera ser de R$ 60,7 milhdes (R$ 20,4 milhdes no
ano anterior) ou R$ 0,64025559 por acédo (R$ 0,43008422 por agao no ano anterior).

8. PATRIMONIO LiQUIDO

Ao final do ano de 2010, o patriménio liquido atingiu R$ 779,4 milhes (valor patrimonial por agao de R$ 8,22),
15,4% superior ao patriménio liquido alcangado ao final do ano de 2009 (R$ 675,4 milhdes e valor patrimonial por
acéo de R$ 7,12, valor ajustado pré-forma: (i) ao desdobramento de 1:1 implantado apds a AGE de 27 de abril de
2010 e (ii) a adogao do conceito de custo atribuido aos bens do ativo imobilizado).

A variacéo do patriménio liquido ao final de 2010 deve-se a: (i) adicdo de R$ 164,2 milhdes referente ao lucro liquido
do exercicio, (ii) ajuste positivo de R$ 0,1 milhdo, por conta da variagdo cambial dos investimentos no exterior,
(iii) ajuste positivo de R$ 1,6 milhdo devido ao provisionamento no resultado das transagdes com pagamentos
baseados em agdes (Plano de Opgéo de Compra de Agdes); (iv) ajuste negativo de R$ 1,2 milhao, relacionado ao
valor de mercado, liquido de impostos, ao final do ano, das operagdes relacionadas a fixagédo do délar futuro (NDFs)
e (v) redugdo de R$ 60,7 milhdes referente a proposta de distribuicdo de dividendos.

9. LUCROS ACUMULADOS

Por conta da adogéo do conceito do custo atribuido aos bens do ativo imobilizado e da sua depreciacédo ao longo do
exercicio, restou ao final de 2010 um saldo (“Lucros Acumulados”) no Patriménio Liquido de R$ 12,4 milhdes.

A Administracdo esta propondo a destinacéo deste saldo da mesma forma que o estatuto social da Companhia
destina o lucro liquido do exercicio, ou seja, distribuicdo de 37% desse saldo (R$ 4,6 milhdes ou R$ 0,04849146
por ag&o) a titulo de dividendos adicionais, 5% (R$ 0,6 milhao) a reserva legal e 58% (R$ 7,2 milhdes) a reserva
estatutaria de investimento e de capital de giro.

10. MERCADO DE CAPITAIS

As agbes ordindrias da lochpe-Maxion (Bovespa: MYPK3) encerraram o ano de 2010, cotadas a R$ 24,10, uma
valorizacao de 92,34% ao longo do ano e de 13,68% no quarto trimestre (sempre considerando o desdobramento
de 1:1 implantado apds a AGE de 27 de abril de 2010). Ao final de 2010 a lochpe-Maxion atingiu uma capitalizagao
(market cap) de R$ 2.286,2 milhdes.
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Em 2010, as acdes da lochpe-Maxion apresentaram um volume médio diario de negociacéo na Bolsa de Valores
de Séo Paulo de R$ 5,8 milhdes (R$ 2,5 milhdes no ano anterior) e um nimero médio didrio de 394 negdcios
(168 negdcios em 2009).

No quarto trimestre de 2010, as agdes apresentaram um volume médio diario de negociagdo de R$ 6,7 milhdes
(R$ 4,4 milhdes no mesmo periodo do ano anterior) e um nimero médio de 592 negdcios (247 negdcios no
quarto trimestre de 2009).
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11. DESDOBRAMENTO DAS A(;()ES

A Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) realizada em 27 de Abril de 2010 deliberou o desdobramento das acdes
ordindrias da lochpe-Maxion na proporgao de 1:1, alterando a quantidade de a¢des da Companhia de 47.431.686
para 94.863.372 acdes.

12. SEGMENTOS DE NEGOCIOS

12.1. Segmento Automotivo

Em 2010, o Segmento Automotivo apresentou uma receita operacional liquida de R$ 1.934,5 milhdes, o que
representa 86,9% da receita operacional liquida consolidada e um aumento de 67,2% em relagdo ao ano anterior.
O EBIT alcangou R$ 269,6 milhdes, um aumento de 122,4%, o EBITDA alcangou R$ 314,2 milhdes, um aumento
de 96,6% e o lucro liquido foi de R$ 177,2 milhdes, um aumento de 100,8%, sempre comparando o ano de 2010
com o ano anterior.

Os principais fatores que contribuiram para esse resultado foram, (i) a inclusédo da Divisdo Fumagalli nos
resultados ao longo de todo ano (3 meses em 2009), (ii) o forte crescimento da producao brasileira de veiculos e
maquinas agricolas, com destaques para o crescimento da produgao de caminhdes, por conta da forte demanda
doméstica e para a recuperacgédo das exportacdes de veiculos e maquinas agricolas e (i) o crescimento da
produgdo norte-americana de veiculos leves.

==p== Negdcios

DRE - R$ mil 4710 4709 Var. 2010 2009 Var.

Receita Operacional Liquida 466.570 412.226 13,2% 1.934.510 1.157.337 67,2%

Custo dos Produtos Vendidos (389.390) (335.584) 16,0%  (1.534.902) (954.600) 60,8%

Lucro Bruto 77.180 76.642 0,7% 399.608 202.737 97,1%
16,5% 18,6% 20,7% 17,5%

Despesas Operacionais (33.094) (27.257) 21,4% (129.979) (81.477) 59,5%

Lucro Operacional (EBIT) 44.085 49.385 (10,7%) 269.629 121.260 122,4%
9,4% 12,0% 13,9% 10,5%

Resultado Financeiro (1.194) (5.596)  (78,7%) (17.755) 9.490 (287,1%)

Lucro Liquido 32.035 34.824 (8,0%) 177.235 88.280 100,8%
6,9% 8,4% 9,2% 7,6%

EBITDA 54.385 61.423 (11,5%) 314.240 159.826 96,6%
11,7% 14,9% 16,2% 13,8%

12.2. Segmento Ferroviario

Em 2010, o Segmento Ferroviario apresentou uma receita operacional liquida de R$ 292,9 milhdes, o que representa
13,1% da receita operacional liquida consolidada e um aumento de 82,7% em relagao ao ano de 2009.

O EBIT foi negativo em R$ 8,1 milhdes, uma melhora de 69,3%, o EBITDA foi negativo em R$ 2,0 milhdes, uma
melhora de 90,1% e o resultado liquido foi um prejuizo de R$ 13,1 milhdes, uma melhora de 60,5%, sempre
comparando o ano de 2010 com o ano de 2009.

O aumento da demanda doméstica por vagdes ferroviarios de carga contribuiu para esse resultado.

DRE - R$ mil 4T10 4709 Var. 2010 2009 Var.

Receita Operacional Liquida 83.296 26.192 218,0% 292.889 160.270 82,7%

Custo dos Produtos Vendidos (79.999) (27.714)  188,7% (275.880) (159.996) 72,4%

Lucro Bruto 3.297 (1.522) (316,6%) 17.009 274 6.096,5%
4,0% (5,8%) 5,8% 0,2%

Despesas Operacionais (9.618) 374 (2.670,1%) (25.080) (26.533) (5,5%)

Lucro Operacional (EBIT) (6.320) (1.148) 450,5% (8.072) (26.258)  (69,3%)
(7,6%) (4,4%) (2,8%) (16,4%)

Resultado Financeiro (3.328) (2.534) 31,3% (11.751) (23.942)  (50,9%)

Prejuizo/Lucro Liquido (6.364) 7.273 (187,5%) (13.083) (33.146)  (60,5%)
(7,6%) 27,8% (4,5%) (20,7%)

EBITDA (4.969) 113 (4.485,2%) (1.969) (19.962)  (90,1%)
(6,0%) 0,4% (0,7%) (12,5%)

13. FUNDACAO IOCHPE

Instituida em 1989 pela lochpe-Maxion S.A, a Fundacéo lochpe desenvolve programas nas areas de educacao,

cultura e bem-estar social, realizando parcerias com entidades publicas e privadas.

A lochpe-Maxion apéia a Fundagao lochpe e seus projetos, entre os quais destacam-se o projeto “Formare”, que

consiste em parcerias com empresas de médio e grande portes para oferecer cursos de educacdo profissional

para jovens de familias de baixa renda com idades entre 16 e 18 anos, e o projeto “Arte na Escola”, que tem como

missdo incentivar o ensino da arte por meio da formacédo continua do professor do ensino basico, investigando e

qualificando processos de aprendizagem.

14. INSTRUCAO CVM N¢ 381

Em atendimento a determinagao da Instrugdo CVM n° 381/2003, informamos que, no exercicio encerrado em 31 de

dezembro de 2010, ndo contratamos nossos Auditores Independentes para trabalhos diversos daqueles correlatos

da auditoria externa.

Em nosso relacionamento com Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com trabalhos

de nédo-auditoria com base no seguinte: o auditor ndo deve: (a) auditar seu proéprio trabalho, (b) exercer fungdes

gerenciais e (c) promover nossos interesses.

15. CLAUSULA COMPROMISSORIA

A Companhia estd vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Novo Mercado, conforme Clausula

Compromissoéria constante do seu Estatuto Social.

16. DECLARAGCAO DA ADMINISTRAGAO

As presentes demonstragoes financeiras incluem:

* As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas conforme as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Padronizacdo
Contabil (CPCs);

* As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (CPCs).

As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas de acordo com os CPCs, que

apresentam os investimentos em controladas pelo método da equivaléncia patrimonial, diferentemente do IFRS

que exigem a avaliagado desses investimentos em controladas pelo custo ou valor justo.

Contudo, ndo ha diferenca entre o patriménio liquido e o resultado consolidado apresentado pela Companhia e

o patriménio liquido e resultado da entidade controladora em suas demonstracdes financeiras individuais. Assim

sendo, as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia e as demonstragées financeiras individuais da

controladora estdo sendo apresentadas lado-a-lado em um tnico conjunto de demonstracgdes financeiras.

Essas sé@o as primeiras demonstragdes consolidadas preparadas conforme as IFRS nas quais o CPC 37 foi

aplicado. As informagdes néo financeiras, assim como outras informagdes operacionais, nao foram auditadas pelos

auditores independentes.

O EBITDA representa o lucro (prejuizo) liquido antes do resultado financeiro, contribuicao social e imposto de

renda e depreciacao e amortizacdo. O EBITDA nao deve ser considerado como uma alternativa para o lucro liquido,

como um indicador de desempenho operacional da Companhia, ou uma alternativa para fluxo de caixa como um
indicador de liquidez. A Administragao da Companhia acredita que o EBITDA é uma medida pratica para aferir
seu desempenho operacional e permitir uma comparacdo com outras companhias. Entretanto, ressalta-se que

o EBITDA néo é uma medida estabelecida de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pode ser

definido e calculado de maneira diversa por outras companhias.

Cruzeiro, 18 de fevereiro de 2011.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 E 12 DE JANEIRO DE 2009 (Em milhares de Reais)

Controladora - CPC Consolidado - IFRS

Controladora - CPC Consolidado - IFRS

Ativo Nota 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009 Passivoe Nota 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
Ci patriménio liquido
irculante .
; ) Circulante
Caixa e equivalentes E A ntos &
de caixa 6.717 26.130 28.740 57.639 55.302 39.180 empréstimos 13 24.309 222.930 106.447 138.403 276.216 219.885
Aplicacdes financeiras (11 246.767 119.964 40.407 265.481 122.926 50.856 Fornecedores 14 59.427 51.998 26.749 150.106 108.408 60.972
Contas a receber de Impostos e contribuicbes
clientes 6 175.397 152.136 112.142 252.661 199.830 243.056 a recolher 11.414 7.558 2212 11.943 9.148 2.886
Estoques 7 186.674 125738 185456  321.035  199.883  244.527 Eartesl felaCionadda_S . g 2.727 2.726 2.467 & 11699 -
Dividendos a receber - - 3.000 ) s - arcelgElIoSiCelimpostos - N . : N
Saléarios e férias a pagar 59.579 35.542 36.104 72.659 40.538 49.908
Impostos a recuperar ] [2:500 6.580 8.008 26808 o6 13694 Adiantamentos de clientes 34.490 7.930 11.031 80.594 13.433 24.152
Despesas antecipadas 475 6.098 1.901 779 6.743 1901 Dividendos propostos 18 60.737 20.399 79.214 60.737 20.399 79.214
Outras contas a Outras contas a pagar 8.703 13.447 12.734 27.320 19.126 34.937
receber 11.236 4.513 5.092 17.350 11.560 7.985 Instrumentos financeiros
638.074 441.159 384.746 941.424 609.400 601.199 a pagar 1.782 = 12.729 1.782 - 28.752
Nio Circulante o 263.168 362.530 289.687 544.107 498.961 500.706
.. Nao circulante
Realizavel a longo prazo Fi -
. inanciamentos e
Partes relacionadas 9 5.890 6.084 6.207 - - © empréstimos 13 494125  284.464 64.122  592.867  373.038  125.604
Contas a receber de Provis&o para
clientes 6 331 331 603 331 331 603 contingéncias 16 19.359 16.566 36.846 28.918 26.504 66.763
Impostos a recuperar 8 17.532 23.323 16.144 47137 24.156 16.667 Impostos diferidos 8 94.565 85.220 91.174 128.029 113.794 109.596
Impostos diferidos 8 55.239 69.415 88.369 91.933 103.623 109.900  Outras contas a pagar 9.356 7.731 5.868 11.089 8.637 6.611
Depésitos judiciais 15.438 15.742 16.214 23.956 22.859 21.589 617.405 __ 393.981 198.010 _ 760.903 _ 621.973 _ 308.574
Outras contas a Patriménio liquido
Capital social 18 360.000 261.463 261.463 360.000 261.463 261.463
receber 8.353 3.522 364 4.623 4.695 1718 Reservas de lucros 231404 218692 183958 231404 218692  183.958
97.783 118.417 127.901 167.980 155.664 150.477 Ajuste de avaliagao
Investimentos 10 206.332 193.596 108.743 233 357 395 patrimonial 18 180.963 192.948 193.768 180.963 192.948 193.768
Imobilizado 11 696.290 657.709 521.859 948.178 902.651 701.670  Ajustes acumulados de
Intangivel 12 21.482 20.878 - 26.583 25.094 5.910 DC_szefgéo dicionai 18 2.421 2.274 16.492 2.421 2.274 16.492
eari ividendos adicionais
Diferido 129 129 3.145 5.310 propostos 18 4.600 B } 4,600 ) B
924.104 872312 _ 630731 _ 974.994 _ 931.247 _ 713.285 779.388 _ 675377 _ 655681 _ 779.388 _ 675377 _ 655681
1.659.961 1.431.888 1.143.378 2.084.398 1.696.311 1.464.961 1.659.961 1.431.888 1.143.378 2.084.398 _1.696.311 1.464.961
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 E 12 DE JANEIRO DE 2009 (Em milhares de Reais)
Reservas de lucros
Reserva
estatutaria de
investimento Ajuste de Ajustes Dividendos
Capital Reserva e de capital avaliacao acumulados adicionais Lucros
Nota social legal de giro  _ patrimonial de conversao propostos acumulados Total
Saldos em 12 de janeiro de 2009 261.463 22.865 161.093 193.768 16.492 - - 655.681
Resultado do exercicio - - - - - - 55.133 55.133
Depreciagao do custo atribuido - - - (19.796) - - - (19.796)
Outros resultados abrangentes
Liquidagdo dos instrumentos financeiros no exercicio - - - 18.976 - - - 18.976
Variagao cambial sobre investimentos no exterior 10 - - - - (14.218) - - (14.218)
Destinacdes:
Reserva legal - 2.757 - - - - (2.757) -
Reserva estatutéria de investimentos e de capital de giro - - 31.977 - - - (31.977) -
Dividendos propostos - - - - - - (20.399) (20.399)
Saldos em 31 de dezembro de 2009 261.463 25.622 193.070 192.948 2.274 - - 675.377
Aumento de capital com reserva estatutaria 98.537 - (98.537) - - - - -
Resultado do exercicio - - - - - - 164.153 164.153
Transagbes com pagamentos baseados em acdes 19 - - - 1.624 - - - 1.624
Depreciagao do custo atribuido - - - (12.433) - - 12.433 -
Outros resultados abrangentes
Mensuragéo de instrumentos financeiros, liquidos 23 - - - (1.176) - - - (1.176)
Variagao cambial sobre investimentos no exterior 10 - - - - 147 - - 147
Destinagdes do resultado do exercicio:
Reserva legal 18 - 8.207 - - - - (8.207) -
Reserva estatutéria de investimentos e de capital de giro 18 - - 95.209 - - - (95.209) -
Dividendos minimos obrigatérios 18 - - - - - - (60.737) (60.737)
Destinagdes dos lucros acumulados:
Reserva legal 18 - 622 - - - - (622) -
Reserva estatutaria de investimentos e de capital de giro 18 - - 7.211 - - - (7.211) -
Dividendos adicionais propostos 18 - - - - - 4.600 (4.600) -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 360.000 34.451 196.953 180.963 2.421 4.600 - 779.388
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
Continua...
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IOCHPE-MAXION S.A.

Companhia Aberta — CNPJ n®61.156.113/0001-75 — Rua Othon Barcellos, n® 83 — Cruzeiro — SP

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
(Em milhares de Reais, exceto lucro por agdo)

Controladora - CPC Consolidado - IFRS

Nota 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Receita 1.728.689 1.021.255 2.227.398 1.317.607
Custos dos produtos vendidos e dos
servicos prestados (1.379.824) (841.049) (1.810.781) (1.114.596)
Lucro bruto 348.865 180.206 416.617 203.011
Outras receitas 22 2.591 16.789 7.105 17.786
Despesas de vendas (40.768) (24.962) (69.300) (49.341)
Despesas administrativas (59.382) (37.660) (80.554) (54.650)
Honorarios da administracao 9 (4.532) (3.837) (4.582) (3.837)
Outras despesas 22 (4.015) (1.898) (7.779) (17.967)
Resultado antes das receitas (despesas)
financeiras liquidas, equivaléncia
patrimonial e impostos 242.759 128.638 261.557 95.002
Receitas financeiras 20 21.186 49.185 24.974 54.606
Despesas financeiras 20 (38.628) (38.502) (54.480) (69.058)
(Despesas) receitas financeiras liquidas (17.442) 10.683 (29.506) (14.452)
Resultado da equivaléncia patrimonial 10 1.365 (38.985) - -
Resultado antes dos impostos 226.682 100.336 232.051 80.550
Imposto de renda e contribuicéo social
Correntes 8 (37.017) (27.045) (45.073) (33.812)
(Reversao) diferidos (25.512) (18.158) (22.825) 8.395
Resultado do exercicio 164.153 55.133 164.153 55.133
Resultado do exercicio por acao basico - R$ 1,9776 1,1624
Resultado do exercicio por acao diluido - R$ 1,9746 1,1624

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTR{\GOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES (CONTROLADORA/CONSOLIDADO)
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 (Em milhares de Reais)

31/12/2010 31/12/2009
Resultado do exercicio 164.153 55.133
Outros resultados abrangentes
Mensuracao de instrumentos financeiros, liquidos (1.176) -
Liquidagdo dos instrumentos financeiros no exercicio - 18.976
Variacao cambial sobre investimentos no exterior 147 (14.218)
Resultado abrangente total 163.124 59.891

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

) DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 (Em milhares de Reais)

Controladora - CPC Consolidado - IFRS (*)

Nota 31/12/2010 _31/12/2009 31/12/2010 _31/12/2009
Receitas (despesas)
Receitas 2.109.266 1.249.332 2.635.284 1.583.963
Reversao para devedores duvidosos
e contingéncias (197) (64) (197) (64)
Outras receitas operacionais 1.882 16.789 5.559 17.786
2.110.951 1.266.057 2.640.646 1.601.685
Insumos adquiridos de terceiros
(inclui ICMS e IPI)
Matérias-primas consumidas 1.037.386 651.005 1.185.828 809.584
Custos dos produtos vendidos e servigos prestados 172.252 134.016 325.814 189.216
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros 135.000 54.628 193.967 107.035
1.344.638 839.649 1.705.609 1.105.835
Valor adicionado bruto 766.313 426.408 935.037 495.850
Retencoes
Depreciagao e amortizagao (22.530) (31.439) (38.280) (44.862)
Depreciacéo do custo atribuido (12.433) - (12.433) -
Valor adicionado liquido produzido pela
Companhia e suas controladas 731.350 394.969 884.324 450.988
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado da equivaléncia patrimonial 10 1.365 (38.985) - -
Receitas financeiras 20 21.186 49.185 24.974 54.606
22.551 10.200 24.974 54.606
Valor adicionado total a distribuir 753.901 405.169 909.298 505.594
Distribuicao do valor adicionado
Empregados
Pessoal e encargos sociais 290.179 164.285 373.664 208.682
Participagao de empregados 26.959 9.089 33.084 12.642
Impostos
Federais 154.575 99.687 174.478 116.483
Estaduais 66.491 38.187 94.075 40.570
Municipais 318 58 811 379
Financiadores
Juros/variagbes cambiais/taxas 20 38.628 38.502 54.480 69.058
Aluguéis 165 228 2.120 2.647
Acionistas
Dividendos 18 65.337 20.399 65.337 20.399
Lucros retidos 18 111.249 34.734 111.249 34.734
753.901 405.169 909.298 505.594

(*) A demonstragao de valor adicionado consolidada ndo faz parte das demonstracdes financeiras consolidadas
conforme IFRS.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 (Em milhares de Reais)

Controladora - CPC Consolidado - IFRS

Nota 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 _31/12/2009
Fluxos de caixa das atividades
operacionais
Lucro liquido antes do imposto de
renda e contribuicao social 226.682 100.336 232.051 80.550
Ajustados por:
Depreciacéo e amortizacéo 22.530 31.439 38.280 44.862
Depreciacao do custo atribuido 12.433 - 12.433 -
Impostos diferidos de circulante e nao
circulante 25.512 18.158 22.825 (8.395)
Custo residual de ativos imobilizados baixados 3.883 2.006 11.482 1.306
Resultado da equivaléncia patrimonial 10 (1.365) 38.985 - -
Provis&o para contingéncias (adi¢bes mais
atualizacdes) 16 4.983 4.272 7.444 8.017
Reversao da provisdo de contingéncias 16 (2.190) (24.552) (5.080) (48.276)
Variagao cambial de investimento no exterior 10 (147) 14.218 (147) -
Mensuragao dos instrumentos financeiros 1.176 10.576 1.176 -
Plano de opcdes de compra de acoes (1.624) - (1.624) -
Variagao cambial - ativo imobilizado exterior 11 - - (725) 14.168
Juros sobre o capital préoprio e dividendos
de controladas
Dividendos a receber 10 90 102 - -
Variagoes nos ativos e passivos
(Aumento) em aplica¢des financeiras (126.803) (79.557) (142.555) (72.070)
(Aumento) reducdo em contas a receber (23.261) (39.722) (52.831) 43.498
(Aumento) reducao nos estoques (60.936) 59.718 (121.152) 44.644
Aumento em fornecedores 7.429 25.249 41.698 47.436
Reducao (aumento) em outras contas a receber,
impostos a recuperar e demais contas 1.130 (27.383) (37.155) (11.220)
Aumento (redugdo) aumento em outras
contas a pagar, provisdes e demais contas 26.985 (16.829) 76.598 (4.986)
Imposto de renda e contribuicéo social 8 (37.017) (27.045) (45.073) (33.812)

Controladora - CPC Consolidado - IFRS

Nota 31/12/2010 _31/12/2009 31/12/2010 _31/12/2009
Caixa e equivalentes de caixa liquidos
gerados pelas atividades operacionais 79.490 89.971 37.695 105.722
Fluxos de caixa das atividades de
investimentos
Aumento de capital em dinheiro 10 (11.314) (9.202) - -
Aquisicdo/aumento de investimento
em dinheiro 10 - (208.542) - -
Agio aquisicao de investimentos - intangivel - (20.292) - (20.292)
Aquisicdo de ativos intangiveis 12 (803) (586) (803) (586)
Aquisicédo de ativos imobilizados 11 (77.427) (45.956) (94.921) (49.984)
Adicao imobilizado liquido (incorporagéo) - (65.614) - (241.329)
Caixa e equivalentes de caixa liquidos
aplicados nas atividades de
investimentos (89.544) (350.192) (95.724) (312.191)
Fluxos de caixa das atividades de
financiamentos
Empréstimos tomados 469.598 588.985 684.011 774.563
Pagamentos de empréstimos (439.237) (236.647) (569.391) (445.080)
Pagamentos de juros sobre empréstimos (19.321) (15.513) (32.604) (25.718)
Pagamento de dividendos 18 (20.399) (79.214) (20.399) (79.214)
Caixa e equivalentes de caixa liquidos
aplicados nas atividades de
financiamentos (9.359) 257.611 61.617 224.551
Aumento no caixa e equivalente de caixa (19.413) (2.610) 3.588 18.082
Variagao cambial sobre o caixa e
equivalentes de caixa das controladas
no exterior - - (1.251) (1.960)
No inicio do exercicio 5 26.130 28.740 55.302 39.180
No fim do exercicio 5 6.717 26.130 57.639 55.302
Aumento no caixa e equivalente de caixa (19.413) (2.610) 2.337 16.122

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Em milhares de Reais)

1.CONTEXTO OPERACIONAL

As atividades da Companhia compreendem a fabricagdo e comercializagado de chassis completos, travessas e
rodas pesadas através da Divisdo de Rodas e Chassis (Cruzeiro - SP); a fabricacéo e comercializagédo de alavancas
de freio de mao, conjunto de pedais, e outros componentes automotivos através da Divisdo de Componentes
Automotivos (Contagem - MG); a fabricagdo e comercializagao de rodas de ago para automéveis, picapes, utilitarios
esportivos e veiculos comerciais leves e médios através da Divisao Fumagalli (Limeira - SP, San Luiz Potosi -
México e Troy - Michigan - EUA); a fabricagdo e comercializagdo de rodas rodovidrias através da Maxion (Nantong)
Wheels, Co., Ltd. e participacdo em empresas que atuam na industrializagdo e comercializagdo de componentes
para veiculos rodoviarios, ferroviarios, fundicéo e pecas de reposicéo.

Em 4 de agosto de 2009, a lochpe-Maxion celebrou Contrato de Compra e Venda, para a aquisi¢cdo dos negdcios
de rodas (“Negécios”) da ArvinMeritor no Brasil, no México e nos Estados Unidos por aproximadamente,
US$ 180 milhdes.

Em 21 de setembro de 2009, ocorreu o fechamento da operagao de aquisicdo dos Negdcios, nos termos do
Contrato de Compra e Venda.

Essa operacao esta descrita como combinagdo de negdcios na nota explicativa n® 12.

O Parque Industrial € composto por cinco fabricas no Brasil, sendo duas delas dedicadas ao setor de equipamentos
ferroviarios e trés ao setor automotivo, e duas no exterior sendo uma fabrica na China e uma fabrica no México, as
quais se encontram sinteticamente descritas a seguir:

Divisdo Rodas e Chassis: (Cruzeiro - SP) dedica-se a fabricagdo e comercializagdo de chassis completos,
travessas e rodas pesadas.

Divisao de Componentes Automotivos: (Contagem - MG) dedica-se a fabricacéao e comercializag@o de alavancas
de freio de méo, conjunto de pedais, e outros componentes automotivos.

Divisdao Fumagalli: (Limeira - SP e San Luiz Potosi - México) dedica-se a fabricacdo e comercializacdo de rodas
de aco para automoveis, picapes, utilitarios esportivos e veiculos comerciais leves e médios.

Controladas em conjunto:

Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.: Fabrica de equipamentos ferroviarios, opera por
meio de duas divisdes: Divisdo Cruzeiro-SP - dedica-se a producédo de fundidos industriais e ferroviarios e rodas
ferrovidrias; e Divisdo Hortolandia-SP - producédo de vagoes ferroviarios de carga.

Remon Resende Montadora Ltda.: Empresa voltada a prestagao de servicos de montagem e balanceamento de
conjunto de pneus, rodas e aros com sede em Resende-RJ.

Controladas:

lochpe Sistemas Automotivos de México, S.A. de C.V.: Empresa sediada na Cidade do México, que detém a
participagcdo nas empresas Maxion Fumagalli de México S de RL de C.V. - San Luiz Potosi - México e na Servicios
Maxion Fumagalli de México S.A. de C.V. no Estado de Nuevo Leon - México.

Maxion Fumagalli de México S de RL de C.V.: Empresa com sede em San Luiz Potosi - México, voltada
a fabricagcdo e comercializagdo de rodas de ago para automdveis, picapes, utilitarios esportivos e veiculos
comerciais leves e médios.

Servicios Maxion Fumagalli de México S.A de C.V.: Empresa sediada no Estado de Nuevo Leon - México voltada
a prestagdo de servicos em relagdo a administragdo comercial e financeira e terceirizagdo de mao de obra.
Maxion Hong Kong Limited.: Trading com sede em Hong Kong, China, voltada para intermediagao de aquisicao
de maquinas e equipamentos. Foi constituida em outubro de 2009, sem movimentacao até a presente data.
Maxion Fumagalli Japan KK.: Empresa com sede em Yokohama, Japao, voltada para importac@o e exportagdo de
rodas para automéveis. Foi constituida em maio de 2010, sem movimentacao até a presente data.

Cooperatie Maxion Europe U.A.: Empresa com sede em Amsterdam, Holanda, voltada para importacdo e
exportacao de rodas pesadas para veiculos automotores. Foi constituida em outubro de 2010, sem movimentagdo
até a presente data.

Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd.: Empresa com sede em Nantong, China, voltada a fabricacéo e comercializacao
de rodas rodovidrias. Iniciou suas operagdes em julho de 2008.

Maxion Fumagalli Automotive USA, Inc.: Empresa com sede em Troy - Michigan - EUA, tem por objetivo a gestao
de estoque e comercializagao de produtos da Divisao de Rodas e Chassis e da Divisdo Fumagalli, para o mercado
nos Estados Unidos, Canada e México.

lochpe Holdings, LLC: Empresa sediada em Delaware, EUA, que detém participagdo na Maxion Fumagalli
Automotive USA, Inc. e Maxion Fumagalli Japan KK.

Adicionalmente as unidades descritas acima, a Companhia possui controladas inativas, como segue:

Maxion Componentes Estruturais Ltda.: Empresa inativa, desde agosto de 2007.

Newbridge Strategic Partners: Empresa inativa desde 2003, sediada em Cayman, BVI.

A Controladora final lochpe Maxion S.A. tem suas agdes listadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo, atendendo o
Nivel 1 do Novo Mercado, com o cédigo MYPK3.

Concentracao de nossas vendas
Grande parte da receita da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto é resultante das vendas de
produtos as montadoras e operadoras ferrovidrias e mineradoras.

Flutuacao nos precos do ac¢o, nosso principal insumo

Uma parcela significativa das operagdées da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto dependem
da capacidade de adquirir aco a precos competitivos. Caso o preco do ago tenha um acréscimo significativo, a
Companhia e suas controladas e controladas em conjunto ndo consigam repassar esse aumento ao prego dos
produtos ou reduzir custos operacionais para compensar esse aumento, a margem operacional serd reduzida.

2.BASEDE PREPARA(;AO

2.1. Declaracao de conformidade (com relacé@o as normas IFRS e as normas do CPC)

As presentes demonstragdes financeiras incluem:

* As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas conforme as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Padronizagao
Contabil (CPCs);

* As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (CPCs).

As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas de acordo com os CPCs, que

apresentam os investimentos em controladas pelo método da equivaléncia patrimonial, diferentemente do IFRS

que exigem a avaliagado desses investimentos em controladas pelo custo ou valor justo.

Contudo, ndo ha diferenga entre o patriménio liquido e o resultado consolidado apresentado pela Companhia e

o patriménio liquido e resultado da entidade controladora em suas demonstracdes financeiras individuais. Assim

sendo, as demonstracgdes financeiras consolidadas da Companhia e as demonstragdes financeiras individuais da

controladora estdo sendo apresentadas lado-a-lado em um tnico conjunto de demonstragdes financeiras.

Essas sdo as primeiras demonstragdes consolidadas preparadas conforme as IFRS nas quais o CPC 37

foi aplicado.

A emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela Diretoria em 18 de

fevereiro de 2011.

2.2. Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo histérico com

excegao dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

¢ os instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo;

¢ os instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado;

« ativo imobilizado onde foi adotado o custo atribuido.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS (Em milhares de Reais)

2.3. Moeda funcional e moeda de apresentacao

Essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas sao apresentadas em Real, que é a moeda funcional
da Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais
préximo, exceto quando indicado de outra forma.

2.4.Transicao para IFRS Padrées Internacionais de Contabilidade e Adocao dos novos CPCs

A Companbhia e suas controladas e controladas em conjunto adotaram como data de transi¢éao para o IFRS, 1° de
janeiro de 2009. O balanco de abertura reflete todos os pronunciamentos e interpretagdes do IFRS efetivos em
31 de dezembro de 2010, exceto quanto as isen¢des e excegdes permitidas na aplicagcéo do IFRS 1 “First Time
Adoption of Internacional Financial Reporting Standards”, convergente com o CPC 37, para fins de mensuracédo dos
impactos do balanco, estdo apresentadas a seguir:

2.4.1.Isencao adotada pela Companhia

Apresentacao dos ajustes acumulados de conversado cambial

A Companhia optou por apresentar os efeitos acumulados (IAS 21, convergente com o CPC 02) na data de
transicdo para IFRS, decorrentes de conversdo de Demonstragdes Financeiras de controladas e investidas com
moeda funcional diferente da moeda de relatério da Companhia, como lucros acumulados no balango de abertura.
A partir da data de transicdo do IFRS, a Companhia reconheceu os ajustes de converséo diretamente em conta
especifica do patriménio liquido.

2.5. Adocao de novas praticas e estimativas contabeis

Novos pronunciamentos, interpretacées e orientacoes emitidos e adotados

No ambito do processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil para as Normas Internacionais
de Relatério Financeiro (“IFRS”), a Companhia implementou os pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes
emitidos ao longo do exercicio de 2009, com aplicagdo mandatdria para os exercicios sociais iniciados em ou
apos 1° de janeiro de 2010. A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto avaliaram os impactos
dos pronunciamentos, interpretacdes e orientagcdes emitidos, que estdo demonstrados nas notas explicativas
n®2.5.1(IFRS) e 2.6 (novos CPC’s).

2.5.1. Ajustes consolidados para atendimento ao IFRS

Consolidado
Divulgado Ajustes Ajustado  Divulgado
31/12/09 IFRS 31/12/09 31/12/10
Ativo
Circulante
Impostos diferidos 21.345 (21.345) (a) - -
Demais contas 609.400 - 609.400 941.424
630.745 (21.345) 609.400 941.424
Nao circulante
Impostos diferidos 82.278 21.345 (a) 103.623 91.933
Depésito judicial 10.201 12.658 (b) 22.859 23.956
Imobilizado 610.307 292.344 (c) 902.651 948.178
Demais contas 57.778 - 57.778 78.907
760.564 326.347 1.086.911 1.142.974
1.391.309 305.002 1.696.311 2.084.398
Passivo
Circulante
Demais contas 498.961 - 498.961 550.331
498.961 - 498.961 550.331
Nao circulante
Provisao para contingéncias 13.846 12.658 (b) 26.504 28.918
Impostos diferidos 14.398 99.396 (c) 113.794 128.029
Demais contas 381.675 - 381.675 603.956
409.919 112.054 521.973 760.903
Patrimonio Liquido
Ajuste acumulados de conversao 2.274 - 2.274 2.421
Custo atribuido - 192.948 (c) 192.948 180.515
Mensuragao de instrumentos financeiros - - - (1.176)
Demais contas 480.155 - 480.155 591.404
482.429 192.948 675.377 773.164
1.391.309 305.002 1.696.311 2.084.398

(a) Reclassificacé@o da rubrica “Impostos diferidos” registrados no circulante, para o ndo circulante em atendimento
ao “IAS 1 - Apresentagao das Demonstragdes Contabeis”.

(b) Reclassificacé@o do saldo de depésitos judiciais que estava sendo apresentado de forma liquida no passivo nao
circulante na rubrica de “provis@o para contingéncias”, quando atrelados as respectivas contingéncias, para
rubrica de “Deposito Judicial” de forma bruta no ativo néo circulante.

(c) Ajustes nas rubricas de “Imobilizado”, “Impostos diferidos passivo”, “Lucros/prejuizos acumulados”, “Ajuste
de avaliagao patrimonial”’, “Custos de bens vendidos”, “Equivaléncia patrimonial”, “IR/CS diferidos”, “Lucro do
periodo”, devido a adogao do novo custo atribuido ao ativo imobilizado com base no IAS 16 - Ativo Imobilizado e
IFRS 1 - Adocéo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade, visto que a Administracdo da Companhia
e suas controladas e controladas em conjunto detectaram itens do ativo imobilizado ainda em operacao,
capazes de proporcionar geragao de fluxos de caixa futuros que estdo reconhecidos no balanco por valor
consideravelmente inferior ao seu valor justo.

O levantamento do novo custo atribuido ao imobilizado foi realizado com base em laudo técnico emitido por empresa

especializada em 20 de junho de 2010 na data base de 01 de janeiro de 2009.

2.6. Explicacao dos principais efeitos de adocao de novas normas BRGAAP

A Companhia adotou as normas do CPC descritas abaixo no decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de

2010, inclusive para o periodo comparativo de 31 de dezembro de 2009 e no balango patrimonial de abertura

em 1 de janeiro de 2009. A aplicagdo destas normas (“novas normas”) impactou montantes apresentados nas

demonstrages financeiras individuais da Companhia conforme apresentado abaixo:

-CPC 15 - Combinagao de Negécios
-CPC 18 - Investimento em Coligada e em Controlada
-CPC 19 - Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto
-CPC20 - Custos de Empréstimos
-CPC22 - Informagdes por Segmento (IFRS 8)
-CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro
-CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes
-CPC 26 - Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis
-CPC 27 - Ativo Imobilizado
-CPC 32 - Tributos sobre o Lucro
- CPC 33 - Beneficios a Empregados
-CPC 36 - Demonstracdes Consolidadas
- CPC 37 - Adocéo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade
-CPC 38 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuragao
-CPC39 - Instrumentos Financeiros: Apresentagéo
-CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciagao
-CPC 41 - Resultado por A¢ao
-CPC 43 - Adocao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 ao 41
-ICPC 10 - Interpretagdo sobre adogao inicial ao ativo imobilizado e a propriedade para investimentos dos
pronunciamentos técnicos CPC 27, CPC 28, CPC 37 e CPC 43
Controladora
Divulgado Ajustes Ajustado  Divulgado
31/12/09 CPC’s 31/12/09 31/12/10
Ativo
Circulante
Impostos diferidos 20.110 (20.110) (a) - -
Demais contas 441.159 - 441.159 638.074
461.269 (20.110) 441.159 638.074
Néo circulante
Impostos diferidos 49.305 20.110 (a) 69.415 55.239
Depésito judicial 10.201 5.541 (b) 15.742 15.438
Investimentos 159.862 33.734 (c) 193.596 206.332
Imobilizado 416.476 241.233 (c) 657.709 696.290
Demais contas 54.267 - 54.267 48.588
690.111 300.618 990.729 1.021.887
1.151.380 280.508 1.431.888 1.659.961
Passivo
Circulante
Demais contas 362.530 - 362.530 269.392
362.530 - 362.530 269.392
Néo circulante
Proviséo para contingéncias 11.025 5.541 (b) 16.566 19.359
Impostos diferidos 3.201 82.019 (c) 85.220 94.565
Demais contas 292.195 - 292.195 503.481
306.421 87.560 393.981 617.405
Patriménio Liquido
Ajuste acumulados de conversao 2.274 - 2.274 2.421
Custo atribuido - 192.948 (c) 192.948 180.515
Mensuracao de instrumentos financeiros - - - (1.176)
Demais contas 480.155 - 480.155 591.404
482.429 192.948 675.377 773.164
1.151.380 280.508 1.431.888 1.659.961

(a) Reclassificagé@o na rubrica de “Impostos diferidos” registrados no circulante, reclassificado para o nao circulante
em atendimento ao “CPC 26 - Apresentacé@o das Demonstragdes Contabeis”.

(b) Reclassificacé@o do saldo de depdsitos judiciais que estava sendo apresentado de forma liquida no passivo nao
circulante na rubrica de “provisdo para contingéncias”, quando atrelados as respectivas contingéncias, para
rubrica de “Depésito Judicial” de forma bruta no ativo nao circulante.

(c) Ajustes nas rubricas de “Imobilizado”, “Impostos diferidos passivo”, “Lucros/prejuizos acumulados”, “Ajuste
de avaliagdo patrimonial”, “Custos de bens vendidos”, “Equivaléncia patrimonial”, “IR/CS diferidos”, “Lucro
do periodo”, devido a adogao do novo custo atribuido ao ativo imobilizado com base no “CPC 27 - Ativo
Imobilizado” e “CPC 43 - Adogé&o Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40”, visto que a Administragdo
da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto detectou itens do ativo imobilizado ainda em
operacao, capazes de proporcionar geragao de fluxos de caixa futuros que estdo reconhecidos no balango por
valor consideravelmente inferior ao seu valor justo.

O levantamento do novo valor do custo atribuido ao imobilizado foi realizado com base em laudo técnico emitido por

empresa especializada em 20 de junho de 2010 na data base de 01 de janeiro de 2009.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os periodos

apresentados nessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e na preparacéo do balango patrimonial

de abertura apurado em 12 de janeiro de 2009, com a finalidade da transicéo para as normas IFRS e normas CPC,
exceto nos casos indicados em contrario.

a. Base de consolidacao

* Transacoes eliminadas na consolidacao

Saldos e transagdes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagdes intragrupo, sdo

eliminados na preparacdo das demonstragdes financeiras consolidadas. Ganhos ndo realizados se houver

oriundos de transagdes com companhias investidas registrado por equivaléncia patrimonial sao eliminados contra

o investimento na propor¢éo da participagdo da Companhia nas controladas. Prejuizos nao realizados, se houver,

sdo eliminados da mesma maneira como sao eliminados os ganhos nao realizados, mas somente até o ponto em

que nao haja evidéncia de perda por redugao ao valor recuperavel.

Descricao dos principais procedimentos de consolidagao:

» Eliminacéo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

¢ Eliminacéo das participacdes da controladora no patriménio liquido das entidades controladas, direta e
indiretamente;

» Eliminacéo dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros nao realizados, decorrentes de negécios
entre as empresas. Perdas néo realizadas sdo eliminadas da mesma maneira, mas apenas quando ndo ha
evidéncias de problemas de recuperagéo dos ativos relacionados.

b. Estimativas contabeis
A elaboracéo das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a
Administragcdo da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto usem de julgamentos na determinagao
e no registro de estimativas contébeis. Ativos e passivos sujeitos a estimativas e premissas incluem, entre outros,
o valor residual do ativo imobilizado, ativo intangivel e ativo diferido, provisao para crédito de liquidacdo duvidosa,
provisao para desvalorizagao de estoques, imposto de renda diferido ativo e passivo, proviséo para contingéncias,
mensuracao de instrumentos financeiros e ativos e passivos relacionados a beneficios a empregados. A liquidagao
das transacgdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados em razéo de
imprecisbes inerentes ao processo da sua determinagdo. A Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto revisam as estimativas e as premissas pelo menos trimestralmente.

c. Moeda estrangeira

Transagdes em moeda estrangeira séo convertidas para a respectiva moeda funcional da Companhia e suas

controladas e controladas em conjunto pelas taxas de cambio nas datas das transagdes. Ativos e passivos

monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresentagao sao reconvertidos para

a moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela data. O ganho ou perda cambial em itens monetarios

é a diferenca entre o custo amortizado da moeda funcional no comego do periodo, ajustado por juros e

pagamentos efetivos durante o periodo, e o custo amortizado em moeda estrangeira a taxa de cambio no final

do periodo de apresentagao.

Os ganhos e as perdas decorrentes de variagdes de investimentos no exterior sdo reconhecidos diretamente no

patriménio liquido na conta de ajustes acumulados de conversao, e reconhecidos no demonstrativo de resultado

quando esses investimentos forem alienados, todo ou parcialmente. As demonstragdes financeiras de controladas
no exterior sdo ajustadas as praticas contabeis do Brasil e, posteriormente, convertidas para a moeda funcional
local pela taxa de cambio da data do fechamento.

Algumas controladas, possuem moeda funcional diferente da controladora, como a lochpe Holdings LLC, Maxion

Fumagalli Automotive USA, Inc., lochpe Sistemas Automotivos de México S.A de C.V., Maxion Fumagalli de México

S de RL de C.V., Servicios Maxion Fumagalli de México S.A de C.V., Maxion Hong Kong Limited, Maxion Fumagalli

Japan KK, Cooperatie Maxion Europe U.A. e a Maxion (Nantong) Wheels, Co. Ltd.

Desde 21 de setembro de 2009, a controlada lochpe Holdings, LLC e a controlada indireta Maxion Fumagalli

Automotive USA, Inc., ndo sdo mais consideradas extensdo das atividades da lochpe-Maxion S.A. devido a

aquisicao nesta data da filial em Troy - Michigan - EUA, que tem por objetivo a gestédo de estoque e comercializagao

de produtos da Divisdo Fumagalli, possuindo corpo gerencial préprio e autonomia administrativa.

d. Instrumentos financeiros

* Ativos financeiros nao derivativos

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto reconhecem os empréstimos e recebiveis e depdsitos

inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados

pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da negociagdo na qual se torna uma
das partes das disposicdes contratuais do instrumento.

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto deixam de reconhecer um ativo financeiro quando

os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando transferem os direitos ao recebimento dos

fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao no qual essencialmente todos os riscos e

beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Eventual participagcdo que seja criada ou retida nos

ativos financeiros é reconhecida como um ativo ou passivo individual.

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto tém os seguintes ativos financeiros nao derivativos:

ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro € classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para
negociacdo e seja designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdo designados
pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto gerenciam
tais investimentos e tomam decisbes de compra e venda baseada em seus valores justos de acordo com a gestao
de riscos documentada e a estratégia de investimentos. Os custos da transagao, apés o reconhecimento inicial, sdo
reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado séao
medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos sao reconhecidas no resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis séo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculdveis que ndo sdo cotados no
mercado ativo. Tais ativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao
atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sé@o medidos pelo custo amortizado através
do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem clientes e outros créditos.

Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento original
de trés meses ou menos a partir da data da contratagao. Limites de cheques especiais de bancos que tenham
de ser pagos a vista e que fagam parte integrante da gestao de caixa, s@o incluidos como um componente das
disponibilidades para fins da demonstracéo dos fluxos de caixa.

 Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto reconhecem titulos de divida emitidos e passivos
subordinados inicialmente na data em que sao originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo passivos
designados pelo valor justo registrado no resultado) s&o reconhecidos inicialmente na data de negociagao na qual
se torna uma parte das disposicdes contratuais do instrumento. A Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto baixam um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retirada, cancelada ou vencida.
Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial quando,
e somente quando, tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intencéo de liquidar em uma base
liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo simultaneamente.

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto tém os seguintes passivos financeiros ndo derivativos:
empréstimos, financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar.

Tais passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagédo
atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através
do método dos juros efetivos.

* Instrumentos financeiros derivativos

Derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo; custos de transagao atribuiveis sdo reconhecidos no
resultado como incorridos. Apés o reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo, e as
variagdes no valor justo sao registradas no resultado exceto nas circunstancias descritas abaixo para contabilizagao
de operagbes de hedge.

Hedges de fluxo de caixa

Quando um derivativo é designado como um instrumento de hedge em uma protecédo (hedge) da variabilidade dos
fluxos de caixa atribuivel a um risco especifico associado com um ativo ou passivo reconhecido ou uma transagéo
prevista altamente provavel e que poderia afetar o resultado, a porcao efetiva das variagdes no valor justo do
derivativo é reconhecida em outros resultados abrangentes e apresentada na reserva de avaliacdo patrimonial
no patriménio liquido. O valor reconhecido em outros resultados abrangentes é reclassificado para resultado no
mesmo periodo que os fluxos de caixa protegidos (hedge) afetam o resultado na mesma linha na demonstragao
de resultados como item objeto de hedge. Qualquer por¢cdo néo efetiva das variagcdes no valor justo do derivativo é
reconhecida imediatamente no resultado.

Caso o instrumento de hedge ndo mais atenda aos critérios de contabilizagao de hedge, expire, ou seja, vendido,
encerrado, exercido, ou tenha a sua designacéo revogada, entdo a contabilizacdo de hedge é descontinuada
prospectivamente. Os resultados acumulados, anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes e
apresentados na reserva de avaliagao patrimonial no patriménio liquido, permanecem ali até que a transagao
prevista afete o resultado. Quando o item sujeito a hedge é um ativo n&o financeiro, o valor reconhecido em outros
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resultados abrangentes é transferido para o valor contébil do ativo quando o ativo € realizado. Se ndo houver

mais expectativas quanto a ocorréncia da transagao prevista, entdo o saldo em outros resultados abrangentes é

reconhecido imediatamente no resultado. Em outros casos o valor reconhecido em outros resultados abrangentes

é transferido para o resultado no mesmo periodo em que o item objeto de hedge afeta o resultado.

e. Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado, incluindo os respectivos impostos diretos de

responsabilidade tributaria da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto.

O célculo do valor presente é efetuado para cada transagéo com base numa taxa de juros que refletem o prazo, a

moeda e o risco de uma transacéo. A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto ndo registraram o

ajuste a valor presente em virtude de ndo terem efeitos relevantes nas demonstrag¢des financeiras.

A provisao para crédito de liquidagdo duvidosa foi constituida em montante considerado suficiente pela administragao

para suprir as eventuais perdas na realizagdo dos créditos.

f. Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo dos estoques é

baseado no principio do custo médio e inclui gastos incorridos na aquisicao de estoques, custos de produgao e

transformac&o e outros custos incorridos em trazé-los as suas localizagdes e condi¢des existentes. No caso dos

estoques manufaturados e produtos em elaboragao, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de fabricagao

baseado na capacidade operacional normal.

O valor realizavel liquido é o preco estimado de venda no curso normal dos negdcios, deduzido dos custos

estimados de conclusao e despesas de vendas.

g. Investimentos

Os investimentos em controladas e controladas em conjunto sdo avaliadas por equivaléncia patrimonial.

Outros investimentos que nao se enquadrem na categoria acima sao avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzido

de provisao para desvalorizacédo, enquanto aplicavel.

Variagdes cambiais de investimento no exterior séo reconhecidas na conta de ajustes acumulados de conversao,

no patriménio liquido.

h. Imobilizado

* Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado sé@o mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcao, deduzido de depreciacao

acumulada e perdas de redugao ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, quando necessaria.

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto optaram por reavaliar os ativos imobilizados pelo

custo atribuido (deemed cost) na data de abertura do exercicio de 1 de janeiro de 2009. Os efeitos do custo

atribuido aumentaram o ativo imobilizado tendo como contrapartida o patriménio liquido, liquido dos efeitos

fiscais, vide nota explicativa n® 11.

O custo inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de ativos construidos pela

prépria Companbhia inclui o custo de materiais e mao de obra direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no

local e condigdo necessarios para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela administragao, os

custos de desmontagem e de restauragéo do local onde estes ativos estao localizados, e custos de empréstimos

sobre ativos qualificaveis para os quais a data de inicio para a capitalizagdo seja 1° de janeiro de 2009 ou data

posterior a esta.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo apurados pela comparagéo entre os recursos

advindos da alienagio com o valor contébil do imobilizado, e s&o reconhecidos liquidos dentro de outras receitas

no resultado.

¢ Custos subsequentes

O custo de reposicao de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item caso seja provavel

que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente iréo fluir para a Companhia e suas controladas

e que o seu custo pode ser medido de forma confidvel. Os custos de manutengéo no dia-a-dia do imobilizado sao

reconhecidos no resultado conforme incorridos.

* Depreciacao

A depreciacao é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo,

deduzido do valor residual.

A depreciagéo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagéo as vidas Uteis estimadas

de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o que mais perto reflete o padrao de consumo de

beneficios econdémicos futuros incorporados no ativo. Ativos arrendados sao depreciados pelo periodo que for mais

curto entre o prazo do arrendamento e as suas vidas Uteis, a ndo ser que esteja razoavelmente certo de que ird

obter a propriedade ao final do prazo do arrendamento. Terrenos nao séao depreciados.

As vidas Uteis estimadas para os periodos correntes e comparativos estdo demonstradas na Nota Explicativa

n? 11.

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais serdo revistos a cada encerramento de exercicio

financeiro e eventuais ajustes sao reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis.

i. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros, inclusive por meio de combinagédo de negdcios

pela Companhia. Os seguintes critérios sdo aplicados:

a. Adquiridos de terceiros por meio de combinagdo de negdcios: agio apurado nas aquisicdes envolvendo
combinacdes de negdcios, que ndo sao amortizados.

b. Ativos intangiveis adquiridos de terceiros: sdo mensurados pelo custo total de aquisicdo, menos a amortizacao.

* Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sé@o capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios econdmicos

incorporados nos ativos especificos aos quais se relacionam. Todos os outros gastos séo reconhecidos no resultado

conforme incorridos.

* Amortizacao

Amortizacdo é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual.

A amortizagdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagdo as vidas Uteis

estimadas de ativos intangiveis, que ndo agio sem vida util definida, a partir da data em que estes estédo

disponiveis para uso, ja que esse método é o que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios

econdmicos futuros incorporados no ativo.

As vidas Uteis estimadas para os periodos correntes e comparativos estdo demonstradas na Nota Explicativa

n® 12.

j- Ativos arrendados

Os arrendamentos em cujos termos a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto assumem os

riscos e beneficios inerentes a propriedade séo classificados como arredamentos financeiros. No reconhecimento

inicial o ativo arrendado é medido pelo valor igual ao menor valor entre o seu valor justo e o valor presente dos

pagamentos minimos do arrendamento mercantil. Apds o reconhecimento inicial, o ativo é registrado de acordo

com a politica contabil aplicavel ao ativo.

Os outros arrendamentos mercantis sdo arrendamentos operacionais e nao sao reconhecidos no balango

patrimonial.

k. Beneficios a empregados

Plano de contribuicao definida

Contribuicdo definida é um plano de beneficios pds-emprego sob o qual a Companhia e suas controladas
e controlada em conjunto pagam contribuicdes fixas para Brasil Prev Seguros e Previdéncia S.A. e nao terdo
nenhuma obrigacéo legal ou construtiva de pagar valores adicionais. As obriga¢des por contribuicdes dos planos
de pensao de contribuicao definida sdo reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado
nos periodos durante os quais servigos sa@o prestados pelos empregados.

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo descontada e sao
incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em dinheiro ou participagao
nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigagéo legal ou construtiva de pagar esse valor em fungdo
de servigo passado prestado pelo empregado, e a obrigagao possa ser estimada de maneira confiavel.

Transac6es com pagamento baseado em acées

O valor justo de beneficios de pagamento baseado em acdes é reconhecido na data de outorga, como despesas
de pessoal, com um correspondente aumento no patriménio liquido, pelo periodo em que os empregados adquirem
incondicionalmente o direito aos beneficios. O valor reconhecido como despesa € ajustado para refletir o nimero de
acoes para o qual existe a expectativa de que as condigdes do servigo e condicdes de aquisicdo ndo de mercado
serdo atendidas, de tal forma que o valor finalmente reconhecido como despesa seja baseado no nimero de agdes
que realmente atendem as condi¢des do servigo e condigdes de aquisicdo ndo de mercado na data em que os
direitos ao pagamento séo adquiridos (vesting date).

I. Reducao ao valor recuperavel - Impairment

Os valores contabeis dos ativos nédo financeiros da Companhia, que ndo os estoques e imposto de renda e
contribuicdo social diferidos, sao revistos a cada data de apresentacdo para apurar se ha indicagao de perda no
valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagao, entédo o valor recuperavel do ativo é determinado. No caso de &gio e
ativos intangiveis com vida util indefinida, o valor recuperavel é estimado todo ano na mesma época.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em uso e o valor justo menos
despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus
valores presentes através da taxa de desconto antes de impostos que reflita as condigdes vigentes de mercado
quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo. Para a finalidade de testar o valor
recuperavel, os ativos que ndo podem ser testados individualmente sdo agrupados juntos no menor grupo de ativos
que gera entrada de caixa de uso continuo que sdo em grande parte independentes dos fluxos de caixa de outros
ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa ou UGC"). Para fins do teste do valor recuperavel do agio,
o montante do agio por expectativa de rentabilidade futura foi alocado & UGC do segmento de negdcio rodoviario,
conforme Nota Explicativa n® 25. Essa alocagao reflete o menor nivel no qual o agio € monitorado para fins internos
e nao é maior que um segmento operacional determinado de acordo com o IFRS 8 e o CPC 22.

A Administragcdo da Companhia nao identificou qualquer evidéncia que justificasse a necessidade de reducédo ao
valor recuperéavel em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2009 e 01 de janeiro de 2009.

m. Provis6es

Uma provisao é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto possuem uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que
um recurso econdémico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sao registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

Os passivos circulantes e nao circulantes sédo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos,
quando aplicavel dos correspondentes encargos, variagdes monetdrias e/ou cambiais incorridas até a data do
balango patrimonial.

n. Receita

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contébil de competéncia.

A receita operacional da venda de bens no curso normal das atividades é medida pelo valor justo da contraprestagao
recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe evidéncia convincente de que os riscos e
beneficios mais significativos inerentes a propriedade dos bens foram transferidos para o comprador.

A receita de servigos prestados é reconhecida no resultado com base no estagio de conclusao do servico na data
de apresentacdo das demonstragdes financeiras.

o. Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos efetuados sob arrendamentos operacionais s&o reconhecidos no resultado pelo método linear pelo
prazo do arrendamento. Os incentivos de arrendamentos recebidos sdo reconhecidos como uma parte integrante
das despesas totais de arrendamento, pelo prazo de vigéncia do arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros séo alocados entre despesas
financeiras e redugdo do passivo em aberto. As despesas financeiras sdo alocadas a cada periodo durante o
prazo do arrendamento visando a produzir uma taxa periédica constante de juros sobre o saldo remanescente do
passivo. Pagamentos contingentes de arrendamentos s&o registrados através da revisdo dos pagamentos minimos
do arrendamento pelo prazo remanescente do arrendamento quando o ajuste do arrendamento é confirmado.

p- Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicagdes financeiras. A receita de juros
é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem basicamente as despesas com juros sobre empréstimos. Custos de empréstimo
que nao sao diretamente atribuiveis a aquisi¢ao, construgdo ou produgéo de um ativo qualificavel sdo mensurados
no resultado através do método de juros efetivos.

g. Imposto de renda e contribuicao social

O Imposto de Renda e a Contribuicao Social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas aliquotas
de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9%
sobre o lucro tributavel para contribuicao social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacgéo de prejuizos
fiscais e base negativa de contribui¢céo social, limitada a 30% do lucro real.

No México, a Companhia estd sujeita a uma aliquota de imposto de renda de 30% e nos Estados Unidos a uma
aliquota de imposto de renda média de 35%, incidindo tais aliquotas sobre o lucro tributavel, de acordo com as
legislacdes vigentes em cada uma dessas jurisdicdes.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a combinac@o de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em
outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio,
a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacdo das demonstracoes
financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacao as diferengas temporarias entre os valores contabeis de ativos
e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacéo. O imposto diferido
nao é reconhecido para as seguintes diferencas temporarias: o reconhecimento inicial de ativos e passivos em
uma transacao que ndo seja combinagao de negécios e que nao afete nem a contabilidade tampouco o lucro ou
prejuizo tributavel, e diferencas relacionadas a investimentos em subsidiarias e entidades controladas quando
seja provavel que elas nao revertam num futuro previsivel. Além disso, imposto diferido ndo é reconhecido
para diferencas tempordrias tributaveis resultantes no reconhecimento inicial de &gio. O imposto diferido é
mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferengas temporarias quando elas revertem,
baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentagdo das
demonstragdes financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos
fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda lancados pela mesma autoridade tributaria sobre a
mesma entidade sujeita a tributacao.

Um ativo de imposto de renda e contribuicao social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e
diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributagéo estarao
disponiveis e contra os quais serao utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicao social diferido séo revisados a cada data do relatério e serdo reduzidos
na medida em que sua realizagdo nao seja mais provavel.

r. Resultado por acao

O resultado por acao basico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos acionistas controladores e
nao controladores da Companhia e a média ponderada das acdes ordinarias em circulagc@o no respectivo periodo.
O resultado por acédo diluido é calculado por meio da referida média das agées em circulagdo, ajustada pelos
instrumentos potencialmente conversiveis em acdes, com efeito, diluidor, nos periodos apresentados, nos termos
do CPC 41- Resultado por Acdo e IAS 33 - Resultado por Acao.

s. Informag6es por segmento

Um segmento operacional € um componente da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto que
desenvolve atividades de negécio das quais pode obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e
despesas relacionadas com transacdes com outros componentes. Todos os resultados operacionais dos segmentos
operacionais sao revistos frequentemente pelos Administradores da Companhia para decisdes sobre os recursos
a serem alocados ao segmento e para avaliacdo de seu desempenho, e para o qual informagdes financeiras
individualizadas estao disponiveis.

Os resultados de segmentos incluem itens diretamente atribuiveis ao segmento, bem como aqueles que podem ser
alocados em bases razoaveis.

t. Valor presente

O calculo do valor presente é efetuado para cada transacao com base numa taxa de juros que refletem o prazo, a
moeda e o risco de uma transacéo. A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto ndo registraram o
ajuste a valor presente em virtude de ndo ter efeitos relevantes nas demonstragdes financeiras.

u. Demonstracdes de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstragdées do valor adicionado (DVA) individuais e consolidadas nos termos do
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragédo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte
integrante das demonstragdes financeiras conforme BRGAAP aplicavel as companhias abertas, enquanto para
IFRS representam informacéao financeira adicional.

v. Novas normas e interpretacdes ainda nao adotadas

Diversas normas, emendas a normas e interpretacdes IFRS emitidas pelo IASB ainda ndo entraram em vigor para
o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, sendo essas:

* Limited exemption from Comparative IFRS 7 Disclosures for First-time Adopters;

* Improvements to IFRS 2010 (IAS 24);

¢ IFRS 9 Financial Instruments;

* Prepayment of a minimum fund requirement (Amendment to IFRIC 14);

* Amendments to IAS 32 Classification of rights issues.

O CPC ainda nao emitiu pronunciamentos equivalentes as IFRSs acima citados, mas existe expectativa de que o
faca antes da data requerida de sua entrada em vigor. A ado¢ao antecipada dos pronunciamentos das IFRSs esta
condicionada a aprovacao prévia em ato normativo da Comissao de Valores Mobiliarios.

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto ndo estimaram a extensdo do impacto destas novas
normas em suas demonstragoes financeiras.

4.DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As demonstracdes financeiras consolidadas de 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 1 de janeiro de 2009, foram
preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro - IFRS, emitida pelo “International
Accounting Standards Board - IASB’, e normas CPC’s, abrangem as demonstragdes financeiras da lochpe-Maxion
S.A. e suas controladas e controladas em conjunto, a seguir relacionadas:

Participacao direta - % Participacao indireta - %

31/12/2010 31/12/2009 _1/1/2009 _31/12/2010 31/12/2009 _1/1/2009

Amsted-Maxion Fundicéo e

Equipamentos Ferroviarios S.A. 50,00 50,00 50,00 - - -
Maxion (Nantong) Wheels,

Co., Ltd. 100,00 100,00 100,00 - - -
lochpe Sistemas Automotivos

de México, S.A. De C.V. 100,00 100,00 - - - -
Maxion Fumagalli de México S

de RLde C.V.(3) - - - 100,00 100,00 -
Servicios Maxion Fumagalli

de México S.A de C.V. (3) - - - 100,00 100,00 -
Maxion Hong Kong Limited. (4) 100,00 100,00 - - - -
Remon Resende Montadora

Ltda. (5) 33,33 33,33 33,33 - - -
Maxion Fumagalli Japan KK (6) - - - 100,00 - -
Cooperatie Maxion Europe U.A. (6) 99,99 - - 0,01 - -
lochpe Holdings, LLC 100,00 100,00 100,00 - - -
Maxion Fumagalli Automotive

USA, Inc. (1) - - - 100,00 100,00 100,00
Maxion Componentes

Estruturais Ltda. (2) 99,99 99,99 99,99 - - -
Newbridge Strategic Partners (2) 100,00 100,00 100,00 - - -

(1) Demonstragdes financeiras consolidadas pela controlada lochpe Holdings, LLC.

(2) Empresa inativa.

(3) Demonstragdes financeiras consolidadas pela controlada lochpe Sistemas Automotivos de México, S.A.
de C.V.

(4) Empresa constituida em 2009.

(5) Demonstragao financeira consolidada devido ao controle compartilhado mantido pela Companhia.

(6) Empresas constituidas em 2010.
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Companhia Aberta — CNPJ n®61.156.113/0001-75 — Rua Othon Barcellos, n® 83 — Cruzeiro — SP
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS (Em milhares de Reais)

Controladas e controladas em conjunto
As demonstracdes financeiras de controladas e controladas em conjunto (joint venture) sao incluidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data em que o controle, controle compartilhado, se inicia até a
data em que o controle, controle compartilhado, deixa de existir. As politicas contabeis de controladas e controladas
em conjunto estéo alinhadas com as politicas adotadas pela Companhia.
Nas demonstracdes financeiras individuais da controladora as informag6es financeiras de controladas e controladas
em conjunto, sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.
As empresas controladas em conjunto Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferrovidrios S.A. e Remon
Resende Montadora Ltda., sdo avaliadas por equivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras individuais
da controladora e consolidada proporcionalmente nas demonstragdes financeiras consolidadas, em virtude de
sua participagao societaria de 50% e 33,33%, de acordo com o disposto na Deliberacdo CVM n° 608/09, de 26 de
novembro de 2009.
Os principais grupos de contas ativos e passivos e de resultado das referidas empresas estéo apresentados como
segue:
Amsted-Maxion Fundicéao e
Equipamentos Ferroviarios S.A.

31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
Balancgos patrimoniais Ajustado Ajustado
Ativo circulante 295.506 132.638 423.918
Ativo ndo circulante 381.212 307.412 270.570
Total do ativo 676.718 440.050 694.488
Passivo circulante 382.711 143.317 372.569
Passivo nao circulante 236.712 214.328 196.323
Patrimonio liquido 57.295 82.405 125.596
Total do passivo e patriménio liquido 676.718 440.050 694.488

Amsted-Maxion Fundicéao e
Equipamentos Ferroviarios S.A.

31/12/2010 31/12/2009

Demonstracées de resultados

Receita liquida de vendas 585.778 320.541

Custo dos produtos vendidos (551.761) (319.989)
Lucro bruto 34.017 552

Despesas operacionais, liquidas (73.663) (100.949)
Imposto de renda e contribuicéo social 13.480 34.108

(Prejuizo) liquido do exercicio (26.166) (66.289)

Remon Resende Montadora Ltda.

31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
Balangos patrimoniais
Ativo circulante 845 481 744
Ativo ndo circulante 95 56 33
Total do ativo 940 537 777
Passivo circulante 527 165 296
Patriménio liquido 413 372 481
Total do passivo e patriménio liquido 940 537 777

Remon Resende Montadora Ltda.

31/12/2010 31/12/2009
Demonstracoes de resultados
Receita liquida de vendas 2.372 1.709
Custo dos produtos vendidos (1.243) (824)
Lucro bruto 1.129 885
Despesas operacionais, liquidas (707) (661)
Imposto de renda e contribuicéo social (66) (41)
Lucro do exercicio 356 183
5.CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Controladora Consolidado
31/12/2010 31/12/2009 _1/1/2009 _31/12/2010 31/12/2009 _1/1/2009
Caixa e Bancos
No Brasil 6.717 26.130 28.740 9.302 30.143 37.779
No Exterior - - - 7.221 25.159 1.401
6.717 26.130 28.740 16.523 55.302 39.180
Aplicacoes Financeiras de
liquidez imediata
No Exterior - - - 41.116 - -
6.717 26.130 28.740 57.639 55.302 39.180

As aplicacdes financeiras de liquidez imediata sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa
e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor de mercado das aplica¢des financeiras.

A Companhia considera como equivalentes de caixa os saldos de caixa, bancos, aplicagées financeiras de
liquidez imediata e aplica¢cdes financeiras com vencimento em até 90 dias (ou prazo inferior) a partir da data
de contratagéo.

5.1. Aplicagdes financeiras
Aplicacoes Financeiras

de curto prazo

No Brasil

246.767 119.964 40.407 265.481 122.926 50.856

As aplicacgdes financeiras de curto prazo referem-se a investimentos em Certificado de Depésito Bancario (CDB),
atualizados com base na variagao do Certificado de Dep6sito Interbancario (CDI), remuneradas a taxas que variam
entre 100% e 104,5% (100,6% e 104% do CDI em 31 de dezembro de 2009 e 99,9% e 104% do CDI em 01 de
janeiro de 2009).

6.CONTAS ARECEBER DE CLIENTES

8.IMPOSTOS A RECUPERAR E DIFERIDOS
a. Impostos a recuperar

Controladora Consolidado
31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
ICMS - Impostos sobre
circulagdo de mercadorias e
prestacdo de servigos 11.681 17.514 6.175 27.715 19.046 7.251
COFINS - Contribuicdo para o
financiamento da seguridade
social 6.553 6.871 6.896 17.802 7.826 2.395
IRPJ - Imposto de renda
pessoa juridica 7.663 3.097 8.506 11.747 6.126 12.066
PIS - Programa de integracao
social 1.316 1.424 1.470 3.650 1.630 1.630
IPI - Imposto sobre produtos
industrializados 882 846 1.045 4.515 1.301 6.907
Outros 245 151 60 8.187 1.383 112
28.340 29.903 24.152 73.616 37.312 30.361
Ativo circulante (10.808) (6.580) (8.008) (26.479) (13.156) _ (13.694)
Ativo ndo circulante 17.532 23.323 16.144 47137 24.156 16.667

b. Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sao registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis
as diferencas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e, seu respectivo valor contabil.

De acordo com o CPC 32 e em consonancia com as normas internacionais (IAS 12), a Companhia e suas
controladas em conjunto, fundamentadas na expectativa de geragao de lucros tributaveis futuros, determinada
em estudo técnico aprovado pela Administracé@o, reconheceram também os créditos tributarios sobre prejuizos
fiscais e bases negativas de contribuicao social de exercicios anteriores, que nao possuem prazo prescricional
e cuja compensacao esta limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis. O valor contabil do ativo fiscal diferido é
revisado trimestralmente pela Companhia e suas controladas em conjunto e os ajustes decorrentes ndo tém sido
significativos em relacéo a previsdo da Administragao.

Os montantes dos impostos de renda e contribuicao social diferidos reconhecidas no ativo e passivo nao circulante
tém a seguinte origem:

Controladora Consolidado
31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
Diferencas temporarias
Proviséo para contingéncias
fiscais 5.048 4.144 10.539 7.661 6.854 19.213
Proviséo para contingéncias
trabalhistas/civeis 1.342 1.488 1.988 1.979 2.157 2.730
Proviséo para crédito de
liquidacé@o duvidosa 660 410 836 673 495 905
Proviséo para participacao
nos resultados 1.481 1.137 1.934 1.481 1.137 1.934
Proviséo para itens obsoletos 1.286 1.660 663 2.811 3.078 959
Mensuragéao dos instrumentos
financeiros - - 4.328 - - 9.776
Outras 4.796 3.457 2.602 4.761 2.686 8.904
Subtotal 14.613 12.296 22.890 19.366 16.407 44.421
Prejuizos fiscais 29.139 41.263 48.166 51.767 63.677 48.166
Base negativa de contribuicéao
social 11.487 15.856 17.313 20.800 23.539 17.313
Subtotal 40.626 57.119 65.479 72.567 87.216 65.479
Total 55.239 69.415 88.369 91.933 103.623 _ 109.900
Passivo ndo circulante
Diferencas entre praticas contabeis
adotadas no México e Brasil - - - (2.620) - -
Mudanga de critério vida
atil - México - - - 17.690 12.186 -
Custo atribuido -
imobilizado - CPC 27 76.537 82.019 91.174 93.268 99.396  109.656
Depreciagéo do custo
atribuido - CPC 27 9.180 - - 10.823 - -
Custos financeiros
capitalizados - CPC 08 2.151 3.201 - 2.151 3.201 -
Amortizagdo do agio sobre
investimentos 7.307 - - 7.307 - -
Outros (610) - - (590) (989) -
Total 94.565 85.220 91.174 128.029 113.794  109.656

A controlada Maxion Componentes Estruturais Ltda. apresenta prejuizos fiscais acumulados no valor de R$ 3.741
(R$ 3.741 em 31 de dezembro 2009 e R$ 26.716 em 1 de janeiro de 2009) e base negativa de contribuicdo social
de R$ 3.741 (R$ 3.741 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 28.823 em 1 de janeiro de 2009), sendo que os impostos
nao foram contabilizados em fun¢@o de atualmente ser uma empresa inativa.

A controlada Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. apresenta prejuizos fiscais acumulados no valor de R$ 15.481
(R$ 12.895 em 31 de dezembro 2009 e R$ 11.232 em 1 de janeiro de 2009), sendo que os impostos nédo foram
contabilizados em fungao de atualmente ser uma empresa sem lucratividade futura. Esses prejuizos tém prescricao
no periodo de cinco anos apds sua constituicdo.

Com base no estudo técnico das projecdes de resultados tributdveis computados de acordo com a Deliberagdo
CVM n? 599/09, de 15 de setembro de 2009, CPC 32 e IAS 12, a Companhia estima recuperar o crédito tributario

Controladora Consolidado  decorrente de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social nos seguintes exercicios:
Ciroulante 31/12/2010 31/12/2009 _1/1/2009 _31/12/2010 31/12/2009 _1/1/2009 Controladora Consolidado
irculante:
No pais 153.753 139.765 88.212 232.747 186.285 169.643 281; 1222; 122:52
No exterior 23.586 24.261 26.814 21.892 25.687 76.580 2013 13'029 16‘072
Cambiais descontadas - (10.685) (533) - (10.685) (533) 2014 '510 3.948
Proviséo para crédito de di :
liquidacao duvidosa (1.942) (1.205) __ (2.351) (1.978) (1.457) _ (2.634) 2015emdiante o - 19.768
175.397 152.136  112.142 252 661 199.830 243056 lotal de créditos tributarios decorrentes de prejuizos
Nao circulante fiscais e base negativa de contribuicdo social 40.626 72.567
No pais 331 331 712 331 331 712 A Administracdo da Companhia e suas controladas em conjunto consideram que os ativos diferidos decorrentes
Provis&o para crédito de de diferencas temporarias no montante de R$ 14.613 (R$ 12.296 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 22.890 em
liquidacé@o duvidosa - - (109) - - (109) 1 de janeiro de 2009) na controladora e no consolidado de R$ 19.366 (R$ 16.407 em 31 de dezembro de 2009
331 331 603 331 331 603 e R$ 44.421 em 1 de janeiro de 2009) seréo realizados na proporgdo da resolugéo final das contingéncias e dos
Controladora Consolidado demais eventos.

. As estimativas de recuperagao dos créditos tributarios foram fundamentadas nas projecées dos lucros tributaveis
ggqt‘;sa% :;;:Seber - vencidos Eali %2(1);2 Eali zgzgg: 12?32: 31 %2?(1)3 311 %zggg 1/1/22832 levando em consideragéo diversas premissas financeiras e de negécios consideradas no encerramento do exercicio.
De 31 a 60 dias 1.705 690 2.009 2562 1.688 13.054 ﬁzr:es:tqetée;tssrzzzte;ee\xl?szsetslmat|vas estdo sujeitas a ndo se concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas
De 61 a 90 dias 237 1.602 638 258 1.654 4.705 S P . L s . o . .

De 91 a 180 dias 1955 173 735 1741 423 3132 A conciliacdo da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de imposto de
Acima de 181 dias 1766 943 1.858 2362 944 1.858 renda e contribuicdo social debitada em resultado é demonstrada como segue:
Total 18.097 12.476 31.093 24.030 15.004 64.958 Controladora Consolidado
A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto tem como procedimento analisar seus titulos vencidos 31/12/2010  31/12/2009  31/12/2010 31/12/2009
mensalmente, adotando o critério de provisao para crédito de liquidagéo duvidosa a totalidade dos titulos vencidos Lucro do periodo antes da Tributagao 226.682 100.336 232.051 80.550
acima de 90 dias, sem evidéncias de negociacao, clientes concordatérios e falidos. Aliquotas oficiais - % 34 34 34 34
(Despesas) de IR/CS as aliquotas oficiais (77.072) (34.114) (78.897) (27.387)
7.ESTOQUES Equivaléncia patrimonial 464 (13.255) - -
Controladora Consolidado Despefas indeQUtfveis ) ) (802) (219) (802) (583)
31/12/2010 31/12/2009 _1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009 _1/1/2009 Variagdo cambial sobre investimento - - (50) (4.834)
Produtos acabados 54.680 39.128 71538 94.376 72.932 93751 Adicbes temporarias » 286 4.158 286 -
Produtos em elaborag&o 18.942 17.703  14.018 23.986 19.127  15.487 Projeto de inovagéo tecnoldgica . 7.660 - 7.660 -
Matérias primas 78.157 56.713  92.084 154.643 87.807  116.657 Crédito tributdrio nao constituido sobre diferencas
Materiais auxiliares 3.905 3.347 691 13.669 11.573 6.311  temporarias - - - 4.158
Materiais para embalagens Crédito tributario nao constituido sobre prejuizos fiscais - - (5.765) (21.569)
e almoxarifado 3.794 3.811 2.544 3.955 7.858 2.670 Amortizagdo &gio sobre investimento 6.744 - 6.744 -
Adiantamento a fornecedores 28.119 5.594 4.269 33.332 5.279 10.212 Depreciacao custo atribuido CPC 27 5.774 - 5.774 -
Importagdes em andamento 2.860 4.326 2.261 5.343 4.360 2.261 Capitalizacéo do custo de transacéo CPC 08 (1.016) 3.181 (1.016) 3.181
Proviséo para perdas com Utilizagdo de créditos fiscais 18.073 11.672 18.073 11.672
itens obsoletos (3.783) (4.884) (1.949) (8.269) (9.053) (2.822) Provisdes indedutiveis - 427 - 427
186.674 125.738 185.456 321.035 199.883 _ 244.527 OQutros 2.872 1.105 2.820 1.123
Determinados itens considerados obsoletos, ou de baixa rotatividade, foram objetos de constituigéo de provisao Despesas de imposto de renda e contribuicao social
para perdas com itens obsoletos. O efeito da provisdo para perdas com itens obsoletos foi uma redugéo no custo  No resultado do periodo (37.017) (27.045) (45.173) (33.812)
dos produtos vendidos de R$ 1.101 no resultado da controladora (redugao de R$ 784 no consolidado) no exercicio Imposto de renda e contribui¢céo social diferidos (25.512) (18.158) (22.825) 8.395
findo em 31 de dezembro de 2010. Aliquotas efetivas 28% 45% 29% 32%
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Em milhares de Reais)

9.PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 1 de janeiro de 2009, assim

como as transagdes que influenciaram o resultado do periodo, relativas as operagdes com partes relacionadas,

profissionais-chave da administracao e outras partes relacionadas, decorrem de transa¢des com a Companhia e

suas controladas e controladas em conjunto.

Os montantes referentes a remuneracéo do pessoal chave da administracdo estao apresentados abaixo:
Controladora e Consolidado

31/12/2010 31/12/2009
a) Remuneragao do Conselho e estatutarios (honorarios) 4.532 3.837
b) Remuneragao do pessoal-chave (salarios) 26.304 18.778
c) Participacdo nos Resultados Pactuados (bénus) 10.676 3.381

A Ata da Assembleia Geral Extraordinaria de 1° de dezembro de 2009 aprovou para o ano de 2010 o Plano de
Opcao de Compra de Agdes para administradores e empregados da Companhia e sociedades por ela controladas,
vide nota explicativa n® 19.

Celebramos, no curso normal de nossos negécios, operagdes com partes relacionadas a precos, prazos, encargos
financeiros e demais condi¢cdes compativeis com as de mercado. Tais operagdes incluem, entre outros, contratos
de servicos compartilhados, contrato de consultoria, contratos de mutuo, contratos de financiamentos e concessao

de avais em condi¢des detalhadas abaixo:

O saldo de R$ 5.996 (R$ 6.539 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 2.021 em 1 de janeiro de 2009), refere-se ao
mutuo da Maxion Fumagalli Automotive USA, Inc. com a Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd., atualizado pela
variagao cambial, acrescido de juros de 0,44% ao ano, sem vencimento.

O saldo de R$ 48 (R$ 48 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 48 em 1 de janeiro de 2009), refere-se ao contrato de
mutuo com a Maxion Componentes Estruturais Ltda., sem vencimento.

O valor de R$ 5.386 (R$ 5.568 em 31 de dezembro de 2009), refere-se ao contrato de mutuo da Maxion Fumagalli
Automotive USA, Inc. com a lochpe-Maxion S.A, atualizado pela variagdo cambial, acrescido de juros de 1,41% ao
ano, com vencimento em 2 de fevereiro de 2011.

O valor de R$ 456 (R$ 468 em 31 de dezembro de 2009), refere-se ao contrato de mutuo da lochpe Holdings, LLC
com a lochpe-Maxion S.A, atualizado pela variagdo cambial, acrescido de juros de 2,345% ao ano, com vencimento
em 30 de junho de 2011.

O valor de R$ 2.727 (R$ 2.726 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 2.467 em 1 de janeiro de 2009), refere-se ao
contrato de mutuo da lochpe-Maxion S.A com a lochpe Holdings, LLC, atualizado pela variagdo cambial, acrescido
de juros de 6% ao ano, com vencimento em 30 de junho de 2011.

A Amsted-Maxion tem operacdo de compra de sucata da lochpe Maxion S.A. nos montantes de R$ 27.096
(R$ 11.661 em 31 de dezembro de 2009).

A Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. tem transacdo de vendas de rodas no montante R$ 11.882 (R$ 89 em 31 de
dezembro de 2009) com a lochpe Maxion S.A. (Cruzeiro).

A Maxion Fumagalli de México S de RL de C.V.tem transacéo de vendas de rodas no montante R$ 18.539 (R$ 4.375
em 31 de dezembro de 2009) com a Maxion-Fumagalli Automotive USA, Inc. e compras no montante de R$ 4.215

31/12/2010  com a lochpe Maxion S.A. (Limeira).
Ativo Passivo Resultado A Maxion-Fumagalli Automotive USA, Inc. tem transagéo de vendas de rodas e chassis no montante R$ 3.555
Contas a Forne- Despesas (e am 31 do desembro do 2009)com as sequinos ampresan. o e 10068
. receber Mutuos cedores Mutuos Vendas Compras Administ. lochpe Maxion S.A. (Limeira) no montante de RS 88.%52; P
Amsted-Maxion lochpe Maxion S.A. (Cruzeiro) no montante de R$ 33.573;
Fundicao e Maxion Fumagalli de México S de RL de C.V. no montante de R$ 18.539.
Equipamentos Segue abaixo um breve resumo dos principais contratos celebrados entre a lochpe Maxion S.A. e suas controladas
Ferroviarios S.A. - - - - - 27.096 879 e administradores.
Maxion (Nantong) Contrato de Servicos Compartilhados (Shared Services Agreement)
Wheels, Co., Ltd. 714 - 953 5.996 11.882 - - Em 29 de fevereiro de 2000, a Amsted-Maxion Fundi¢io e Equipamentos Ferroviarios S.A., e a lochpe-
Maxion Fumagalli Maxion S.A., visando & redugdo de custos e despesas, firmaram um contrato pelo qual é regulamentado o
de México S de RL compartilhamento entre as partes de infraestrutura e das instalagdes localizada na propriedade que as partes
de C.V. 3.383 - - - 18.539 4.215 - possuem na cidade de Cruzeiro, Estado de Sdo Paulo, uma vez que tais propriedades sdo adjacentes e estao
Maxion Fumagalli localizadas na mesma planta industrial. Cada uma das partes deverd arcar com o custo relativo a manutencéao e
Automotive USA, Inc. 2.181 5.996 R 5.386 3.555 140.664 . aadministragdo das instalagoes localizadas em sua propriedade e todas arcardo com quaisquer investimentos
Maxion Componentes destinados ao aumento ou desenvolvimento da capacidade produtiva das instalacdes no caso do projeto ser
Estruturais Ltda. R R R 48 R R _do interesse de todas. O contrato tem vigéncia de 25 anos. As despesas de infraestrutura e instalagées que
lochpe Holdi LLC } 2707 : 456 ) } _ compdem este contrato, langadas em despesas administrativas somaram R$ 879 em 31 de dezembro de 2010
pe Holdings, .
X (R$ 909 em 31 de dezembro de 2009).
lochpe-Maxion S.A. - =
(Controladora) 17.075 5.890 - 2.727  126.340 15.437 - Contratos com membros da Administracao )
A Maxion Fumagalli Automotive USA, Inc. possui contrato com a BMA Automotive LLC (“BMA”), empresa controlada
31/12/2009 por Saloméao loschpe, membro do Conselho de Administragéo e acionista controlador (indireto) da lochpe-Maxion
Ativo Passivo Resultado S-A- Através ‘desse cqntrato, q BMA Automotive LLQ presta consultoria para a Divisao Bodas e Chassis, no
Contas a Forne- Despesas atendlnjento a determmadqs clientes e no desenvolvimento de novos programas de fornecimento nos EUA e no
; . o Canada. As despesas relativas a este contrato, langadas como despesas de vendas somaram R$ 674 em 31 de
receber Mutuos cedores Mutuos Vendas Compras Administ. dezembro de 2010 (RS 1.005 em 31 de dezembro de 2009).
Amsted-Maxion 10.INVESTIMENTOS
Fundicao e e
Equipamentos a. Composicao dos saldos em empresas controladas
Ferroviarios S.A. - - - - - 11.661 919 Controladora Consolidado
Maxion (Nantong) 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
Wheels, Co., Ltd. - - - 6.539 89 : - Participacédo em empresas
Maxion Fumagalli controladas 206.099 193.363 108.510 - 124 162
de México S de RL Outros investimentos 233 233 233 233 233 233
de C.V. 193 - - . 4.375 - . 206.332 193.596 _ 108.743 233 357 395
Maxion Fumagalli b. Movimentacéo dos saldos em empresas controladas
Automotive USA, Inc. 2.588 6.539 573 5.568 3.781 78.622 - 31/12/2010
Maxion Componentes Variacao Dividendos
Estruturais Ltda. - - - 48 - - - cambial e juros
lochpe Holdings, LLC - 2.726 - 468 - - - sobre sobre
lochpe-Maxion S.A. Saldo Aumento de investi- capital Saldo
(Controladora) 15.770 6.084 2588 2.726 74.247 3.870 . Contébilem  capitalem mento no Equivaléncia préprio Contabil em
1/1/2010 dinheiro (a) _ exterior _patrimonial areceber 31/12/2010
1/1/2009 Amsted-Maxion Fundi¢éo
Ativo Passivo e Equipamentos
Contas a Forne- Ferroviarios S.A. 41.204 - - (12.557) - 28.647
receber Mutuos cedores Mituos Maxion (Nantong)
Amsted-Maxion Fundic&o e Equipamentos Wheels,_ Co., Ltd. 22.902 11.314 (221) (16.257) - 17.738
Ferroviarios S.A. - - - - chhpe Slstgmas Automo-
Maxion (Nantong) Wheels, Co., Lid ; ) ) 2021 tlvqs de México, SA D_e C.V. 108.712 - 1.272 25.040 - 135.024
. / S T ; Maxion Hong Kong Limited. 1 " - - - 1
Maxion Fumagalli de México S de RL de C.V. - - - - Remon Resende
Maxion Fumagalli Automotive USA, Inc. - 2.021 - - Montadora Ltda. (b) 122 - - 106 (90) 138
Maxion Componentes Estruturais Ltda. - - - 48  |ochpe Holdings, LLC 20.292 - (904) 5.033 - 24.421
lochpe Holdings, LLC - 2.467 - - Maxion Componentes
Maxion Structural Components USA, Inc. - - - - Estruturais Ltda. 130 - - - - 130
lochpe-Maxion S.A. (Controladora) 34.087 6.207 14.838 2.467 193.363 11.314 147 1.365 (90) 206.099
31/12/2009
Variacao Dividendos e Incorporacao
Saldo Aumento de cambial sobre juros sobre Mensuracao da Meritor Saldo
Contabil em capital em investimento  Equivaléncia capital proprio  de instrumentos Com. e Ind. Outros  Contabil em
1/1/2009 dinheiro no exterior patrimonial a receber financeiros Sist. Aut. Ltda. (c) 31/12/2009
Amsted-Maxion Fundigcdo e Equipamentos Ferroviarios S.A. 62.798 3.000 - (33.145) - 10.576 - (2.025) 41.204
Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. 45.419 2.460 (11.604) (18.373) - - - - 22.902
lochpe Sistemas Automotivos de México, S.A. De C.V. (*) - 106.295 (2.263) 4.680 - - - - 108.712
Maxion Hong Kong Limited. - 1 - - - - - - 1
Remon Resende Montadora Ltda. 163 - - 61 (102) - - - 122
lochpe Holdings, LLC (*) - 22.485 (351) 504 - - - (2.346) 20.292
Maxion Componentes Estruturais Ltda. 130 3.741 - (3.741) - - - - 130
Meritor Com. e Ind. de Sistemas Ltda. (*) - 79.762 - 6.029 - - (84.602) (1.189) -
108.510 217.744 (14.218) (38.985) (102) 10.576 (84.602) (5.560) 193.363

(a) Conforme ata de reuniao da Diretoria em 16 de dezembro de 2009 foi aprovado o aumento de capital na controlada de R$ 11.314, sendo que o recurso financeiro foi enviado no exercicio de 2010.
(b) Foram utilizadas as demonstracdes financeiras na data base de 30 de novembro de 2010.
(c) No grupo de “Outros” esté@o alocados os valores de R$ (2.346) referente “Ajuste previsto CPC 02”, R$ (1.189) referente a acertos na incorporagao da Meritor Comércio e IndUstria de Sistemas Ltda. e R$ (2.025) referente a

depreciagao do custo atribuido da Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos Ferroviarios S.A. decorrente da adogao do novo custo atribuido ao ativo imobilizado com base no CPC 27 e IAS 16 - Ativo Imobilizado e CPC 37 e

IFRS 1 - Adocéo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade.
(*) Aumento de capital para aquisi¢des.

c. Informacées das empresas controladas

31/12/2010
N2 de acoes Participacao (Prejuizo)
ou quotas no capital Capital Patriménio lucro liquido
(em lote de mil) social (%) Ativo Passivo Social Liquido Receita do exercicio
Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferrovidrios S.A. 6.020.031 50,00 676.718 619.423 43.702 57.295 585.778 (26.166)
Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. (a) - 100,00 64.845 47.107 53.757 17.738 35.217 (17.245)
lochpe Sistemas Automotivos de México, S.A. De C.V. 781.215 100,00 209.948 72.924 105.236 135.024 175.084 25.041
Maxion Hong Kong Limited. 10 100,00 1 - 1 1 - -
Remon Resende Montadora Ltda. 30 33,33 940 527 90 413 2.372 356
lochpe Holdings, LLC 5 100,00 56.589 32.168 20.828 24.421 155.044 3.417
Maxion Componentes Estruturais Ltda. 130 99,99 178 48 130 130 - -
31/12/2009
N2 de acoes Participacao (Prejuizo)
ou quotas no capital Capital Patriménio lucro liquido
(em lote de mil) social (%) Ativo Passivo Social Liquido Receita do exercicio
Amsted-Maxion Fundi¢cdo e Equipamentos Ferroviarios S.A. 6.020.031 50,00 440.050 357.645 43.702 82.405 320.541 (66.289)
Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. (a) - 100,00 66.099 43.197 42.874 22.902 13.518 (13.373)
lochpe Sistemas Automotivos de México, S.A. De C.V. 781.215 100,00 150.471 41.759 104.034 108.712 43.350 4.680
Maxion Hong Kong Limited. 10 100,00 1 - 1 1 - -
Remon Resende Montadora Ltda. 30 33,33 537 165 90 372 1.709 183
lochpe Holdings, LLC 5 100,00 54.797 34.506 21.765 20.291 91.487 504
Maxion Componentes Estruturais Ltda. 130 99,99 178 48 130 130 - (3.741)
(a) De acordo com a legislacdo Chinesa néo existe a figura de quantidade de agdes ou quotas.
Continua...
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IOCHPE-MAXION S.A.

Companhia Aberta — CNPJ n®61.156.113/0001-75 — Rua Othon Barcellos, n® 83 — Cruzeiro — SP
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS (Em milhares de Reais)

d. Avais e garantias concedidas em favor das controladas f. Movimentacéo - Consolidado - 2009
Em 31 de dezembro de 2010 a Companhia apresentava um montante de R$ 146.775 (R$ 21.877 em 31 1/1/2009 31/12/2009
de dezembro de 2009), referente avais concedidos, sendo R$ 13.800 em favor de sua controlada Maxion Custo Aquisicio Variacdo Transfe-
Componentes Estruturais Ltda., R$ 132.975 em favor de sua controlada Amsted-Maxion Fundicdo e Custo atribuido (IV) Cambial Adicbes Baixas réncias Custo
Equipamentos Ferroviarios S.A. Edificacoes e
Em 31 de dezembro de 2010 a Companhia apresentava um montante de R$ 32.452 (R$ 25.063 em 31 de penfeitorias 130.631 46.936 86.184 (4.726) 1.431 (72) 241 260.625
dezembro de 2009), referente a garantia dos contratos de empréstimos de sua controlada Maxion (Nantong) Magquinas e
Wheels, Co., Ltd. equipamentos 411.868 180.164 203.362 (7.940) 20.067 (3.382) 10.601 814.740
11.IMOBILIZADO Moldes 23.553 22.969 16.098 11) 169 (2(1 6; 1.491 64.105
. Méveis e utensilios 8.190 5.344 3.730 2 582 32 63 17.875
a. Composicdo Veiculos 1.083 482 1.061 1 38 - 209 2874
Controladora Equipamentos de
31/12/2010 31/12/2009 _ 1/1/2009 ;00 taca0 10156  3.917 4.040 (116) 515 (419) 32 18125
Taxa de Depre- Outras imobilizagdes ~ 4.349 637 - - 93 (55) - 5.024
depreciagao ciagao Ferramentais 38.320 62.976 2.757 (1.641) 3.262 - 874 106.548
% a.a. Depre- Custo Terrenos 9.188 - 17.979 6 - - - 27173
() Custo ciacdo _atribuido Liquido Liquido Liquido  Obras em andamento  20.567 - 24.243 209  20.400 - (4.638) 60.781
Edificacdes e Pecas de reposicao
benfeitorias 2.78a8.33 166.200 (52.097) (597) 113.506 106.282 49.906 de maquinas 39.473 - - - 2.634 (283) - 41.824
Maquinas e Adiantamentos a
equipamentos 2a20 689.581 (287.067) (25.726) 376.788 337.033 289.897 fornecedores 7.720 - 685 - 1.710 (39) _ (8.873) 1.203
Moldes 3a33 47.805 (23.117) (3.081) 21.607 45.276 46.801 705.098 _ 323.425 360.139 (14.168) 50.901 (4.498) - 1.420.897
Moveis e (I) Taxa média de edificagdes e benfeitorias 5,56%; maquinas e equipamentos 7,84%; moldes 18%; mdveis
utensilios 4a10 14.135 (5.963) (1.042) 7.130 11.403 11.030 e utensilios 7,50%; veiculos 18,89%; equipamentos de computagdo 35%; outras imobilizacbes 26,25%;
Veiculos 11.11a33.33 2.691 (1.167) (68) 1.456 3.057 2.883 ferramentais 8,33%.
Equipamentos (Il) Valor composto, basicamente, por edificagdes no valor de R$ 5.650 (R$ 1.232 em 31 de dezembro 2009),
de computagéo 13a50 15.688 (9.221) (1.560) 4.907 5.907 6.760 maquinas e equipamentos de R$ 5.776 (R$ 36.096 em 31 de dezembro de 2009) e outros bens imobilizaveis
Outras imobili- de R$ 6.244 (R$ 3.246 em 31 de dezembro de 2009) referente principalmente a expans&o nas unidades de
zagoes 4 a50 6.220 (3.169) (146) 2.905 1.373 1.731 Contagem, Cruzeiro e Limeira.
Ferramentais 6.67 a 10 100.893 (28.892) (10.604) 61.397 43.168 44.544  (lll) Valor composto, basicamente, por edificacdes no valor de R$ 5.688 (R$ 96 em 31 de dezembro 2009),
Terrenos 22.376 - - 22.376 22.376 4.964 maquinas e equipamentos de R$ 10.596 (R$ 57.572 em 31 de dezembro de 2009) e outros bens imobilizaveis
Obras em de R$ 9.313 (R$ 2.196 em 31 de dezembro de 2009), referente principalmente a expansao nas unidades do
andamento (1) 17.668 - - 17.668 40.574 17.758 México, Contagem, Cruzeiro e Limeira.
Pecas de reposicao (IV) As aquisicdes no montante de R$ 360.139 séo representadas pela incorporagdo da Meritor Comércio e
de magquinas 46.248 - - 46.248 40.428 37.865 IndUstria de Sistemas Ltda.
Adiantamentos a (V) As adigbes s&@o representadas pela incorporagéo da Meritor Comércio e Industria de Sistemas Automotivos
fornecedores 20.302 - R 20.302 832 7.720 Ltda. no exercicio de 2009 pelo valor de R$ 250.441. Este valor corresponde ao custo original dos bens no
1.149.807 (410.693) (42.824) 696.290 657.709 521.859 valor R$ 151.473 _do atl|\_/o m}obmzado na Qata da incorporacéo e a mais valllla do§ bgns do atlvc_) permanente
segregados em: (i) Edificagdes /Benfeitorias no montante de R$ 45.876, (ii) Maquinas e Equipamentos no
b. Movimentacéao - Controladora - 2010 montante de R$ 36.115 e (iii) Terrenos no montante de R$ 16.977. O valor da incorporagéo esta suportado por
31/12/2009 31/12/2010 laudo de avaliagéo contabil e laudo de avaliagao patrimonial emitidos por peritos independentes.
Custo Adicdes _Baixas Transferéncias Custo Dyrapte olelxercimo fmdlo em ?1 de Qez_embro de 2010, a Compa}nh|a e suas controladas e gontroladas em conjgnto
Edificagdes e benfeitorias 156.135 1.239 (228) 9.054 166.200 Né@o |dgnt|f|caram a existéncia df-;- indicadores de que determinados ativos desta poderla_m e;tar reconhemdos
Magquinas e equipamentos 641.209 13.095 (8.970) 44.047 689.581 contabllmen}e por monltantes acima do valor recuperdvel, e dessa forma nenhuma provisdo foi reconhecida nas
Moldes 45.311 369  (146) 2.271 47.805 doem°?3t’a‘?ges;‘“a”ff"aﬁ' imobilizado dad o osta0 demonsirad o exolicativa i 13
Méveis e utensilios 14.599 460 (997) 73 14.135 s va (')r?s os Iens’ .o ativo imobilizado dados em garantia estao demonstrados na nota explicativa n® 13.
Veiculos 2.303 125 (497) 760 2691 9 Revisao da vida dtil , , , o
Equipamentos de computagao 15.911 704 (1.191) 264 15.688 Em 1¢ de janeiro de 2010, a Cqmpgqh|a e suas controladasle co_ntroladas em conjunto revisaram a y!da til
Outras imobilizagdes 4.952 872 (4) 400 6000 emanescente QO_S bens do ativo imobilizado. O levantamento foi realizado com base em laudo técnico emitido por
Ferramentais 99.285 705 () 907  100.893 empresa especializada na mesma data base. - - ) o
Terrenos 22376 3 3 i 22376 O valor do efeito estimado no resultado do exercicio tem como ba;e a posicao do ’calculo da depreciagédo
Obras em andamento (Il) 41.491 32046 (358) (55.711) 17668 aj[ual em 31/12/2010, comparada com a mesma data base deste imobilizado, porém,calculado pela nova
Pe der icio de maaquin 40.428 5.820 A ) 46.048 vida util remanescente.
¢as de reposigac de maquinas S . ’ Veja abaixo o efeito estimado no resultado do periodo, e comparativo entre as taxas utilizadas até 31/12/2009 com
Adiantamentos a fornecedores 832 21.792 (57) (2.265) 20.302 as taxas revisadas dainele®ida Gtil remanescente.
1.084.832 77427 (12.452) - 1.149.807 Base 31/12/2010
c. Movimentacéo - Controladora - 2009 Vida util Vida util IR Diferido Valor
anterior revisada Variacdo Longo Prazo Liquido
1R2008 ) S Segmento Automotivo 37.560 14.261 23.299 (7.922) 15.377
Custo Incorpo- Ty Segmento Ferroviario 6.477 3.532 2.945 (1.001) 1.944
e - - . b Consolidado 44.037 17.793 26.244 (8.923) 17.321
Custo _ atribuido racao Adicoes Baixas réncias Custo ) ) o
Edificagoes e Aba|)§0 segue o comparativo da taxa de depreciacao de 31 de dezembro de 2010 com 31 de dezembro de 2009 e
benfeitorias 82.291 6.943 65.645 1.415 (159) - 156135 ! dejaneiro de 2009.
Magquinas e ) _Taoxa de o Taxa de
equipamentos 307.289 170131 139.994 19.283 (3.532) 8.044  641.209 dep’zﬁ:agsng’zgﬁ dep:ﬂazl/;g;e/:mz‘:on;
Moldes 14.368 18.350 12.540 169 (116) - 45.311 Edificacdes e benfeitorias 5782833 2
Moveis e utensilios 6.303 4.488 3.266 574 (32) - 14.599 Méquinas & equipamentos ’ 2 a.20 10
Veiculos 943 367 955 38 - - 2.303 Moldes 3233 10a33
Equipamentos de 2o o
computacao 8.794 3.544 3.620 372 (419) ; 15.911 \'\g’l‘éﬁ'lif utensilios o a‘ggég ;g
Outras imobilizagbes 4.297 618 - 93 (56) - 4.952 Equipamentos de computacio 13250 20
Ferramentais 31.928 62.871 404 3.208 - 874 99.285  (iras imobilizages 4250 10620
Terrenos 4.964 - 17.412 - - - 22.376  Ferramentais 6.672a10 20
Obras em andamento  17.758 - 5.920 17.858 - (45) 41.491 h. Custo atribuido
Pegas ’de reposicao Conforme reunido do Conselho de Administragdo de 29/4/2010, a Companhia e suas controladas e controladas
de maquinas 37.865 - - 2.563 - - 40.428 o conjunto optaram pela adogdo do custo atribuido (deemed cost) ajustando os saldos de abertura na data
Adiantamentos a de transigdo em 1° de janeiro de 2009 para fins de comparagédo no montante de R$ 267.312 (controladora) e
fornecedores 7.720 - 685 1.300 - (8.873) 832 R$ 323.425 (Consolidado).
524.520 267.312 250.441 46.873 (4.314) - _1.084.832 (s valores justos utilizados na adogdo do custo atribuido foram estimados por especialistas externos com
d. Composigio experiéncia e competéncia profissional, objetividade e conhecimento técnico dos bens avaliados. Para realizarem

Consolidado este trabalho os especialistas externos consideraram informagdes a respeito da utilizagdo dos bens avaliados,
31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009 mudancas tecnolégicas ocorridas e em curso e ambiente econémico em que operam, considerando o planejamento
e outras peculiaridades dos negécios da companhia. Como parte da adogao do custo atribuido a administracdo da

de r:z?: gg E;pr;; Companhia avaliou todas as classes do ativo imobilizado para fins de adog&do do custo atribuido em 1 de janeiro de
P o ¢ D g c gt 2009. Adicionalmente, vem sendo realizada a reviséo da vida util estimada e do valor residual.
°a.a. _epr~e . u,s o P P P As despesas por decorréncia da adocao do custo atribuido baseado no laudo considerando a vida util estéao
() Custo ciacdo _atribuido Liquido Liquido Liquido demonstradas abaixo:
Edificagbes e 2010 2011 2012 2013 2014 apés
benfeitorias 2.7828.33  272.661 (68.374) (3.085)  201.222  193.768  128.042 controladora
Maquinas e Aumento da despesa por
equipamentos 2a20 886.759 (349.022) (28.405) 509.332 451.767 366.756  depreciagao (15.895) (15.895)  (15.895) (15.895) (15.895)  (15.895)
Moldes 3a33 68.328 (33.610) (4.050) 30.668 53.732 53.314  |mposto de renda diferido (34%) 5.404 5.404 5.404 5.404 5.404 5.404
Méveis e Efeito liquido no resultado
utensilios 4a10 17.565 (7.353) (1.156) 9.056 12.957 12.644  do exercicio (10.491) _ (10.491) _ (10.491) (10.491) (10.491) _ (10.491)
Veiculos 11.11233.33 3.356 (1.344) (87) 1.925 3.601 3201 Consolidado
Equipamentos Aumento da despesa por
de computacao 13a50 18.471 (10.697) (1.751) 6.023 6.805 7.923  depreciagdo (18.838) (18.838)  (18.838) (18.838) (18.838)  (18.838)
Outras imobili- Imposto de renda diferido (34%) 6.405 6.405 6.405 6.405 6.405 6.405
zagoes 4 a50 6.291 (3.199) (150) 2.942 1.399 1.761  Efeito liquido no resultado
Ferramentais 6.67a10 108.131 (31.340) (10.604) 66.187 48.558 51.081  do exercicio (12.433) (12.433)  (12.433) (12.433) (12.433)  (12.433)
Terrenos 27.180 - - 27.180 27.173 9188 5 |audo de avaliagao do novo custo atribuido gerado por especialistas externos datado em 20/06/2010 foi aprovado
Obras em pelo Conselho de Administragdo em 29/04/2010.
andamento (lIl) 25.595 - - 25.595 59.864 20.567 .
Pecas de reposicao 12.INTANGIVEL
de maquinas 47.745 - - 47.745 41.824 39.473 Controllado~ra
Adiantamentos ) Custo/Amortizacao
a fornecedores 20.303 - - 20.303 1.203 7.720 o g 3"‘*‘“05 Sald Aquisi Variaca Amorti.  Sald
1.502.385 _ (504.939 49.268) 948178 _ 902.651 _ 701.670 razos de  deamor-  Salco em quisi- Variagdo mortl- Saldo em
( ) ( ) vida util tizacao 31/12/09 coes cambial zacao 31/12/10
e. Movimentacao - Consolidado - 2010 Agio na aquisicao nao
31/12/2009 31/12/2010  de participagao (a) amortiza 20.292 - - - 20.292
Variagdo Transfe- Software (c) 5 anos linear 586 803 - (199) 1.190
Custo Cambial _Adicoes Baixas réncias Custo 20.878 803 - (199) 21.482
Edificagdes e benfeitorias 260.625 79 1.246 (227) 10.938  272.661 Consolidado
Méaquinas e equipamentos 814.740 419 13.821 (8.969) 66.748  886.759 Custo/Amortizacio
Moldes 64.105 38 370 (485) 4.300  68.328 Métodos
Méveis e utensilios 17.875 3 470 (1.007) 224 17.565 Prazosde deamor- Saldoem Aquisi-  Variacdo Amorti-  Saldo em
Veiculos 2.874 1 125 (497) 853 3.356 vida util tizacdo 31/12/09 coes cambial zacao _ 31/12/10
Equipamentos de computagéo 18.125 1 745 (1.195) 795 18.471  Agio na aquisicdo néo
Outras imobilizagbes 5.024 - 872 (5) 400 6.291 de participaggo (a) amortiza 20.292 - - - 20.292
Ferramentais 106.548 (27) 706 (2) 906  108.131  pireito de uso
Terrenos 27.173 7 - - - 27.180  do terreno (b) 50 anos linear 4.216 - (51) (178) 3.987
Obras em andamento (II) 60.781 204 48.849 (1.711) (82.528) 25.595  Software (c) 5 anos linear 586 803 - (199) 1.190
Pecas de reposicéo de maquinas 41.824 - 5.921 - - 47.745  Agio na aquisicao nao
Adiantamentos a fornecedores 1.203 - 21.796 (60) (2.636) 20.303  de participagéo (d) amortiza - 1.149 (35) - 1.114
1.420.897 725 94.921 (14.158) - 1.502.385 25.094 1.952 (86) (377) 26.583
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IOCHPE-MAXION S.A.

Companhia Aberta — CNPJ n®61.156.113/0001-75 — Rua Othon Barcellos, n® 83 — Cruzeiro — SP
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS (Em milhares de Reais)

Controladora
Custo/Amortizacao

Métodos
Prazos de de amor- Saldo em Aquisi-  Variacao Amorti- Saldo em
vida uatil tizacao 1/1/09 coes cambial zacao 31/12/09

Agio na aquisicao nao
de participacéo (a) amortiza - 20.292 - - 20.292

Direito de uso

do terreno (b) 50 anos linear - - - - -
Software (c) 5 anos linear - 2.252 - (1.666) 586
- 22.544 - (1.666) 20.878
Consolidado
Custo/Amortizacao

Métodos
Prazos de de amor- Saldo em Aquisi-  Variacao Amorti- Saldo em
vida util tizacdo 1/1/09 coes cambial zacéo 31/12/09

Agio na aquisicao nao
de participacéo (a) amortiza - 20.292 - - 20.292

Direito de uso

do terreno (b) 50 anos linear 5.910 - (1.330) (364) 4.216
Software (c) 5 anos linear - 2.252 - (1.666) 586
5.910 22.544 (1.330) (2.030) 25.094

(a) Refere-se ao agio proveniente da aquisicdo de 100% do capital social da Meritor Comércio e Industria de
Sistemas Automotivos Ltda. em 21 de setembro de 2009. De acordo com laudo emitido por empresa
especializada independente foi estimado que o valor justo de mercado da Empresa adquirida, na data base
de 21 de setembro de 2009, era de R$ 79.762, utilizando-se taxas de desconto em termos reais de 11,5%
a.a. O valor total do agio considerando a mais valia dos ativos foi de R$ 125.757, sendo que foi registrado no
ativo imobilizado nas rubricas de edificagcdes R$ 45.876, maquinas e equipamentos R$ 33.277, estampos,
dispositivos e ferramentas R$ 2.596 e terrenos R$ 16.977, totalizando o montante de mais valia dos ativos de
R$ 98.726. Em dezembro de 2009 ocorreu a conclusdo da compra da Meritor Comércio e Industria de Sistemas
Automotivos Ltda. estornando uma provisdo de ICMS que estava no balanco de abertura no montante liquido
de R$ (7.242) e R$ 503 de outros passivos. Com essas movimentagdes o ativo intangivel apresentou o valor de
R$ 20.292.

(b) Os ativos intangiveis com vida util definida referem-se principalmente, ao direito de uso do terreno no montante
liquido de R$ 3.987 (R$ 4.216 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 5.910 em 01 de janeiro de 2009), localizado em
Nantong (China), para construgdo da subsidiaria Maxion (Nantong) Wheels, Co. Ltd. A amortizag&o é calculada
linearmente no prazo de 50 anos, determinado no contrato de concessao.

(c) Direito de uso de Software da lochpe Maxion S.A filial de Limeira.

(d) Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Companhia efetuou um ajuste no montante de R$ 1.149
em virtude do acerto final da aquisicao de 100% do capital social da lochpe Sistemas Automotivos de México,
S.A. de C.V. (anteriormente denominada Delancre S.A. de C.V.) em 21 de setembro de 2009.

Combinacao de negécios

Conforme Ata de Reunido do Conselho de Administragdo de 12 de novembro de 2009, e fato relevante divulgado

em 13 de novembro de 2009, a Companhia incorporou a Meritor Comércio e Industria de Sistemas Automotivos

Ltda., visando aumentar a produtividade e eficiéncia das atividades, obtendo maior sinergia e, consequentemente,

reducdo de custos financeiros e operacionais com otimizacdo da estrutura administrativa hoje existente. O

demonstrativo do acervo liquido no valor de R$ 84.602 correspondente ao acervo liquido da Meritor Comércio

e Industria de Sistemas Automotivos Ltda. baseado em laudo de perito independente com data base de 2 de

novembro de 2009, datado em 11 de novembro de 2009, segue abaixo:

Ativo Passivo

Circulante Circulante

. Disponivel 4.994 . Financiamentos 4.949

. Clientes 39.621 . Fornecedores 14.675

. Estoques 13.310 . Salarios e encargos 11.952

. Outros 12.252 . Outros 21.368
70177 52.944

Nao circulante

Realizavel a longo prazo 14.865

Imobilizado/custo 151.473

Depreciacéo acumulada (99.347)

Intangivel - liquido 378 Acervo liquido 84.602
67.369

Total 137.546 Total 137.546

Determinacéo da taxa de desconto

A taxa de desconto foi calculada pela metodologia WACC - Weighted Average Cost of Capital, modelo no qual

o custo de capital € determinado pela média ponderada do valor de mercado dos componentes da estrutura de

capital (préprio e de terceiros).

As principais fontes dos parametros para o célculo:

» Taxa livre de Risco: Corresponde ao yield, em 18/09/2009, do US T-Bond 30 anos (Federal Reserve);

* Beta d: equivalente ao Beta médio do mercado, pesquisado na Economatica;

* Prémio de Risco: Ibbotson (Spread entre SP500 e US T-Bond 30 anos, de 5,7%);

* Prémio de Tamanho: Ibbotson, de 3,74%;

* Risco Brasil: Portal Brasil (18/09/2009);

» Taxa livre de Risco: Corresponde ao yield, em 20/09/2009, do US T-Bond 20 anos (Federal Reserve);

* Risco Especifico (Alfa): O modelo para formagao do custo da divida (Rd) é feito “de tras pra frente”, de forma a
evitar distorgdes na aplicacdo de modelos desenvolvidos para mercados maduros (como o norte americano) no
jovem mercado brasileiro. O primeiro passo é determinar o custo de captagéo para o setor em andlise ou para
a empresa, caso ela tenha um porte que possibilite um tratamento diferenciado pelas instituicdes financeiras.
No caso da Divisao Fumagalli Limeira, conhecendo o custo nominal, o Risco Brasil e a Taxa Livre de Risco (Rf),
chegamos, por consequéncia, a um alfa implicito de 2,0%.

» Utilizada uma inflagdo americana projetada de 1,5% ao ano.

Por fim, com os parametros utilizados no calculo, chegamos a uma taxa de desconto real de 11,5% a.a.

Taxa de crescimento na perpetuidade
Foi utilizado um periodo de 6 anos nas projecdes dos fluxo de caixa. A taxa de crescimento na perpetuidade, apds
o0 ano 6 foi considerada de 1,5%.

Modelagem econémico-financeira

Foi utilizada a metodologia de rentabilidade futura para fundamentar o agio na aquisicdo de Divisdo Fumagalli

Limeira. A modelagem econdémico-financeira é conduzida de forma a demonstrar a sua capacidade de geracao de

caixa no periodo de tempo considerado.

Para a realizagao da previsdo dos resultados nos exercicios futuros da Divisdo Fumagalli Limeira, utilizou-se o

balanco patrimonial encerrado em 20 de setembro de 2009 como balango de partida. As projecées operacionais

foram baseadas no desempenho histérico e nas projecdes baseadas na experiéncia da administracéo.

As projecdes foram realizadas para o periodo julgado necessario, sob plenas condigdes operacionais e

administrativas, com as seguintes premissas:

* A metodologia esta baseada na geracéo de fluxo de caixa livre descontado;

* Para determinacéo do valor da empresa foi considerado um periodo de 6 (seis) anos;

* Para periodo anual foi considerado o ano fiscal de 21 de setembro até 20 de setembro;

* O fluxo foi projetado em moeda constante e o valor presente calculado com taxa de desconto real (ndo considera
a inflacdo).

Calculo do valor operacional

A partir do Fluxo de Caixa Operacional projetado para 6 anos e do valor residual da empresa a partir de entao,

considerando uma taxa de crescimento na perpetuidade de 1,5%, explicada pela premissa de que o volume vendido

acompanhara o crescimento econémico real do Brasil, descontamos estes valores a valor presente, utilizando a

taxa de desconto real descrita no item anterior.

Analise da sensibilidade
Como consequéncia do registro para perda ao valor recuperavel da Divisao Fumagalli Limeira, o valor recuperavel
é igual ao valor contabil dos ativos. Consequentemente, qualquer alteragdo adversa nas premissas utilizadas
acarretara em um valor adicional de perda do valor recuperavel.
O valor recuperavel estimado da Divisdo Fumagalli Limeira é superior ao seu valor recuperavel contabil em
R$ 55.144 em 31 de dezembro de 2010 (R$ 22.535 em 31 de dezembro de 2009). A Companhia identificou duas
premissas principais as quais alteragdes razoavelmente possiveis podem acarretar no fato de o valor contabil
ser superior ao valor recuperavel. A tabela abaixo apresenta as taxas no qual alteragdes individuais nas duas
premissas basicas poderiam resultar no valor recuperavel ser igual ao valor contabil:
Alteracao requerida
para que o valor recuperavel
seja igual ao valor contabil

13.FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS
a. Controladora

Taxa
efetiva Custo Saldos dos
Taxa custo de datran- custos da
Anual de Transa- sacado in- transacao
Indexador Juros % cdo % corridos apropriar 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
Moeda nacional:
Nota Promissoéria

Comercial - - - - - - 201.993 -
BNDES - EXIM PSI - 45 0,67 (a) 2.045 5.507 425.774  234.106 -
FINDES

PRO-INVEST IPCA 4,00 - - - 13.361 3.262 40.348
BNDES - AUTO-

MATICO TJLP 5,4 A 8,56 - - - 6.610 - -
FINEP - 5,0 - - - 4.993 4.993 -
FINAME TJLP 1,00 a 3,80 - - - 742 963  4.667
FINAME - PSI - 45a5,5 - - - 1.722 117 -
Subtotal moeda

nacional 453.202 _ 445434 _45.015
Moeda estrangeira:

Importacao

US$ 18.058 mil

(31/12/2009 -

US$ 19.467 mil) - 2,15a8,07 - - - 30.089 33.896 44.002
Empréstimo Externo -

US$ 14.218 mil - 3,13 - - - 23.690 - -
ACC - US$ 313 mil

(31/12/2009 -

US$ 5.368 mil) - 4,0 - - - 522 9.346 59.211
Pré-Exportacao

US$ 6.560 mil

(31/12/2009 -

US$ 10.750 mil) % CDI 101,9 - - - 10.931 18.718 22.341
Subtotal moeda

estrangeira 65.232 61.960 125.554
Total financiamentos

e empréstimos 518.434  507.394 170.569
Passivo circulante:

Financiamentos

e empréstimos 24.309 223.942 106.447
Custos a amortizar (b) - (1.012) -
Total 24.309 _ 222.930 106.447
Passivo nao circulante:

Financiamentos e

empréstimos 499.632  287.238 64.122
Custos a amortizar (b) (5.507) (2.774) -
Total 494125  284.464 64.122

As parcelas do passivo ndo circulante tém o seguinte cronograma de pagamento:
Ano de vencimento:

2012 136.205
2013 283.755
2014 57.372
2015 4.535
2016 em diante 12.258

494.125

Os financiamentos (FINAME) estao garantidos por bens do ativo imobilizado no valor de R$ 2.464 (R$ 1.080 em 31
de dezembro de 2009 e R$ 4.667 em 1 de janeiro de 2009).
b. Consolidado
Taxa
efetiva Custo
Taxa custo de da tran-
Anual de Transa- sacéo in-
Juros % céo % _corridos

Saldos dos
custos da
transacao

apropriar

Indexador 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009

Moeda nacional:
Nota Promissoéria

Comercial -
BNDES - EXIM PSI -
BNDES - EXIM TJLP
FINAME -

FABRICANTE 55
FINEP -
FINAME TJLP
Capital de Giro % CDI
FINDES

PRO-INVEST IPCA
FINAME - PSI -
Subtotal moeda

nacional
Moeda estrangeira:
Importacao

US$ 24.100 mil

(31/12/2009 -

US$ 25.242 mil) -
Empréstimo Externo -

US$ 14.218 mil -
ACC - US$ 4.149 mil

(31/12/2009 -

US$ 13.943 mil) -
Pré-Exportacao

US$ 6.561 mil

(31/12/2009 -

US$ 10.750 mil)
Capital de Giro

US$ 13.877 mil

(31/12/2009 -

US$ 8.985 mil) -
Subtotal moeda

estrangeira
Total financiamentos

e empréstimos
Passivo circulante:
Financiamentos e

empréstimos
Custos a amortizar (b)
Total
Passivo nao

circulante:
Financiamentos

e empréstimos
Custos a amortizar (b)

Total

As parcelas do passivo ndo circulante tém o seguinte cronograma de pagamento:
Ano de vencimento:

201.993 -
265.980
62.708

4,5 0,58 (a) 2.045 5.507
2,27 a 8,6 - 3 -

485.678 -
58.623 188.360
- 53.501
5,0 o - -
1,00 2 4,65 - - .
119 - - -

4.993 -
2.634 6.547
8.269 -

4.993
1.613
6.511

4,0 - - -
45a55 - - -

13.361

2.178 117 -

626.458 _ 546.694 194.907

2,15 a 8,07 - - - 40.156 43.953 56.405

3,13 - - - 23.690 . -

2,35a7,75 - - - 6.913 24.277 59.211

% CDI 101,9 - - - 10.931 18.718 22.342

23.122 15.612 _12.624

104.812 102.560 150.582

731.270 __ 649.254 345.489

138.403  277.228 219.885
(1.012) -

276.216 219.885

138.403

598.374
(5.507)
592.867

375.812 125.604
(2.774) -
373.038 125.604

2012 136.205
2013 344.510
2014 94.876
2015 4.741
2016 em diante 12.535

592.867

(a) Taxa Efetiva do Custo da Transagdo € uma média ponderada de todos os Contratos de BNDES-EXIM. A
metodologia do célculo esta de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 08 - Custos de Transacao e Prémio

2010 2009 na Emissao de Titulos e Valores Mobilidrios, com taxa efetiva de 5,08% (controladora) e 5,17% (consolidado).
Taxa de desconto antes dos impostos 14,3% 11,5% (b) Custos a amortizar referem-se a aplicabilidade do CPC 08. A Companhia estd amortizando os custos de
Crescimento do EBITDA projetado 1,0% 1,5% transagao pelo prazo dos financiamentos e empréstimos ocorridos na captacao.
Continua...
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IOCHPE-MAXION S.A.

Companhia Aberta — CNPJ n®61.156.113/0001-75 — Rua Othon Barcellos, n® 83 — Cruzeiro — SP
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS (Em milhares de Reais)

Os financiamentos (FINAME) estéo garantidos por bens do ativo imobilizado no valor de R$ 57.292 (R$ 2.751 em
31 de dezembro de 2009 e R$ 6.547 em 01 de janeiro de 2009).

O BNDES-EXIM PSI de R$ 272.886 esta garantido pelo contas a receber da Controladora no Pais no
valor de R$ 153.753, mais hipotecas das plantas das filiais de Limeira e Cruzeiro no valor de R$ 75.707 e
R$ 31.212, respectivamente.

A Companhia possui passivos vinculados a contratos que possuem cldusulas restritivas vinculadas a manutencéao
de determinados indices financeiros “Covenants” (BNDES - EXIM PSI parcialmente no montante de R$ 272.886),
dentre esses compromissos, existem clausulas que prevéem os limites de alguns indices determinados entre as
partes. No caso de descumprimento dessa clausula contratual especifica, tal credor poderia, apés a notificagdo do
nao cumprimento pela Companhia, exigir o vencimento antecipado das dividas mantidas com a Companhia. Os
“Covenants” sdo avaliados semestralmente. A Companhia vem cumprindo seus “Covenants”.

14.FORNECEDORES

Controladora Consolidado

31/12/2010 31/12/2009 _1/1/2009 _31/12/2010 31/12/2009 _1/1/2009

No pais 57.741 49.626 24.699 104.111 98.093 46.702
No exterior 1.686 2.372 2.050 45.995 10.315 14.270
59.427 51.998 26.749 150.106 108.408 60.972

15.PARCELAMENTO DE IMPOSTOS - LEI N211.941/09 (CONSOLIDADO)

Em 18 de novembro de 2009, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou sua adesao ao programa de
reducao e parcelamento de tributos conforme a Lei 11.941/09 e Medida Proviséria n® 470/2009, de sua controlada
(Maxion Componentes Estruturais Ltda.) e controlada em conjunto (Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos
Ferroviarios S.A).

No dia 30 de novembro de 2009, foi concluido o processo de adesdo ao Programa de Parcelamento de Débitos
da Procuradoria Geral da Fazenda Nacional e Secretéria da Receita Federal, concedido pela Medida Proviséria
n2470/2009 (“Programa”), envolvendo os processos relacionados ao beneficio do crédito-prémio IPI nas operagdes
de exportagao (“Crédito-Prémio”) da Amsted-Maxion.

Consolidado

31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009

Parcelamento de impostos - Lei n® 11.941/09 - 11.693 -
Outros parcelamentos de impostos 563 - -
Total 563 11.693 -

Com base na Lei n® 12.249 de 11 de junho de 2010 e Portaria Conjunta PGFN/RFB n® 12 de 30 de junho de 2010,
este saldo foi quitado com prejuizos fiscais acumulados.

16.PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto sdo partes em agdes judiciais e processos
administrativos perante varios tribunais e érgaos governamentais, decorrentes do curso normal de operacdes,
envolvendo questdes tributdrias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos, andlise das demandas judiciais
pendentes e, quanto as ac¢des trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas,
constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as ag¢des
em curso, como segue:

Controladora Consolidado

31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009

Processos fiscais:
Federal 14.730 12.152 30.575 22.415 20.123 58.311
Estadual 15 15 15 15 15 15
Municipal 103 22 21 103 22 21
Trabalhistas 3.937 3.860 5.718 5.811 5.827 7.899
Civeis 574 517 517 574 517 517
19.359 16.566 36.846 28.918 26.504 66.763

As movimentagdes na provisdo para contingéncias da controladora e do consolidado sdo apresentadas a seguir:
Controladora

Saldos em Atuali- Saldos em

Contingéncias 31/12/2009 Adicoes zacoes Estornos Utilizacoes 31/12/2010
Processos fiscais:

Federal 12.152 3.476 762 (59) (1.601) 14.730

Estadual 15 - - - - 15

Municipal 22 66 15 - - 103

Trabalhista 3.860 285 322 - (530) 3.937

Civeis 517 48 9 - - 574

16.566 3.875 1.108 (59) (2.131) 19.359

Controladora

Saldos em Atuali- Saldos em

Contingéncias 1/1/2009 Adicoes zacoes Estornos Utilizacoes 31/12/2009
Processos fiscais:

Federal 30.575 2.718 1.239 (2.048) (20.332) 12.152

Estadual 15 - - - - 15

Municipal 21 1 - - - 22

Trabalhista 5.418 7 307 - (2.172) 3.860

Civeis 517 - - - - 517

36.846 2.726 1.546 (2.048) (22.504) 16.566

Consolidado

Saldos em Atuali- Saldos em

Contingéncias 31/12/2009 Adicoes zacoes Estornos UtilizacGes 31/12/2010
Processos fiscais:

Federal 20.123 4.811 1.310 (804) (3.025) 22.415

Estadual 15 - - - - 15

Municipal 22 66 15 - - 103

Trabalhista 5.827 863 322 - (1.201) 5.811

Civeis 517 48 9 - - 574

26.504 5.788 1.656 (804) (4.226) 28.918

Consolidado

Saldos em Atuali- Saldos em

Contingéncias 1/1/2009 Adicoes zacoes Estornos UtilizacGes 31/12/2009
Processos fiscais:

Federal 58.311 4.247 2.583 (2.288) (42.730) 20.123

Estadual 15 - - - - 15

Municipal 21 1 - - - 22

Trabalhista 7.899 879 307 (174) (3.084) 5.827

Civeis 517 - - - - 517

66.763 5.127 2.890 (2.462) (45.814) 26.504

As utilizagdes no exercicio de 2009 referem-se ao crédito prémio - IPl no montante de R$ 19.319 (controladora)
R$ 41.419 (consolidado) e outras utilizagdes no montante de R$ 1.013 (controladora) R$ 1.311(consolidado).
Apresentamos a seguir uma breve descricao dos processos em que a Companhia e suas controladas e controladas
em conjunto figuram como parte, de acordo com sua natureza:

Processos de natureza fiscal

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto (controladora) figuravam

como parte em processos judiciais e administrativos que versam sobre matéria fiscal, avaliados pelos assessores

juridicos como sendo de risco provavel ou possivel no valor aproximado de R$ 20.997 (R$ 21.171 em 31 de
dezembro de 2009 e R$ 37.120 em 01 de janeiro de 2009), dos quais R$ 14.848 (R$ 12.189 em 31 de dezembro de

2009 e R$ 30.611 em 1 de janeiro de 2009) considerados de risco provavel encontram-se provisionados.

* As contingéncias fiscais referem-se, principalmente, as discussodes judiciais relativas a cobran¢a do PIS/COFINS
sobre comiss&o e royalties pagos para o exterior iniciadas em 2005, valor de R$ 1.222 (R$ 1.087 em 31 de
dezembro de 2009 e R$ 1.035 em 1 de janeiro de 2009) (controladora).

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto (consolidado) figuravam

como parte em processos judiciais e administrativos que versam sobre matéria fiscal, avaliados pelos assessores

juridicos como sendo de risco provavel ou possivel no valor aproximado de R$ 28.925 (R$ 31.749 em 31 de
dezembro de 2009 e R$ 62.598 em 01 de janeiro de 2009), dos quais R$ 22.533 (R$ 20.160 em 31 de dezembro de

2009 e R$ 58.347 em 1 de janeiro de 2009) considerados de risco provavel encontram-se provisionados.

* As contingéncias fiscais referem-se, principalmente, as discussoes judiciais relativas a cobran¢a do PIS/COFINS
sobre comiss&o e royalties pagos para o exterior iniciadas em 2005, valor de R$ 7.001 (R$ 6.139 em 31 de
dezembro de 2009 e R$ 5.041 em 1 de janeiro de 2009) (consolidado).

Processos de natureza trabalhista

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto (controladora) figuravam
como parte em 148 (128 em 31 de dezembro de 2009 e 152 em 1 de janeiro de 2009) processos trabalhistas.
Os principais temas abordados nesses processos versam sobre horas extras, adicionais de periculosidade e
insalubridade, equiparacéo salarial, verbas rescisérias, multa do FGTS referente aos Planos Veréo e Collor, dentre
outros, nao existindo processos de valor individualmente relevante. O montante total discutido é de R$ 3.895
(R$ 4.948 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 6.848 em 1 de janeiro de 2009) para o qual a provisdo no valor de
R$ 3.937 (R$ 3.860 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 5.718 em 1 de janeiro de 2009) foi constituida com base em
informagdes historicas, representando a melhor estimativa para as perdas de risco provavel.

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto (consolidado) figuravam
como parte em 417 (338 em 31 de dezembro de 2009 e 413 em 1 de janeiro de 2009) processos trabalhistas.
Os principais temas abordados nesses processos versam sobre horas extras, adicionais de periculosidade e
insalubridade, equiparacéo salarial, verbas rescisérias, multa do FGTS referente aos Planos Verao e Collor, dentre
outros, nédo existindo processos de valor individualmente relevante. O montante total discutido é de R$ 13.683
(R$ 10.519 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 11.979 em 1 de janeiro de 2009) para o qual a provisao no valor de
R$ 5.811 (R$ 5.827 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 7.899 em 1 de janeiro de 2009) foi constituida com base em
informag6es histéricas, representando a melhor estimativa para as perdas de risco provavel.

Processos de natureza civel

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto (controladora) figuravam
como parte em processos judiciais que versam sobre matéria civel, avaliados pelos assessores juridicos como
sendo de risco provavel ou possivel no valor aproximado de R$ 769 (R$ 2.662 em 31 de dezembro de 2009 e
R$ 2.662 em 1 de janeiro de 2009), dos quais R$ 574 (R$ 517 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 517 em 1 de
janeiro de 2009) considerados de risco provavel encontram-se provisionados.

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco remoto sem mensuragao com
suficiente seguranca, para os quais nenhuma provisao foi constituida tendo em vista que as praticas contabeis
adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagdo ou divulgacéo.

Ativos contingentes

Em 31 de julho de 2007, foi publicada a decisao da A¢ao Ordinaria n® 94.0034458-9, transitada em julgado em 6 de
julho de 2007, autorizando a Controladora compensar prejuizo fiscal do periodo base 1989, referente as despesas
de corregdo monetaria do balango correspondente ao expurgo inflacionario nos meses de janeiro e fevereiro de
1989 (Plano Verdo), bem como o crédito financeiro correspondente ao montante pago a maior em 1989 e 1990. A
apuragdo dos valores desses créditos, bem como o processo de habilitagédo junto a Secretaria da Receita Federal
j& foram protocolados. Estamos aguardando posicdo da Receita Federal.

17.BENEFICIOS A EMPREGADOS

A Companhia (Divisdo Rodas e Chassis) participa, desde 1° de agosto de 2004, da Brasil Prev Seguros e
Previdéncia S.A., que oferece planos de complementacédo de aposentadoria, peculio e auxilio-doenca. O plano de
aposentadoria é de contribuicdo definida, sendo utilizado o regime financeiro de capitalizacdo no calculo atuarial
das reservas. Em 31 de dezembro de 2010, participam desse plano 5.004 funcionarios (4.140 em 31 de dezembro
de 2009). O total de contribuigbes efetuadas pela Companhia atingiu o montante de R$ 700 em 31 de dezembro de
2010 (R$ 1.092 em 31 de dezembro de 2009).

18. PATRIMONIO LIQUIDO (CONTROLADORA)

a. Capital social

Conforme AGE de 27 de abril de 2010, foi aprovado o desdobramento das agdes ordindrias de emissdo da
Companhia na proporgéo de 1:1, com a respectiva emissdo de (uma) nova agéo ordinaria para cada agéo ordinaria
existente, sem modificagédo do capital social, o qual passara a ser dividido em 94.863.372 (noventa e quatro milhdes,
oitocentas e sessenta e trés mil, trezentas e setenta e duas) agées ordinarias, nominativa e sem valor nominal, nos
termos da nova redacgéo aprovada do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia.

Em 27 de abril de 2010, foi autorizado o0 aumento do capital social da Companhia, sem emissao de a¢des, no valor
de R$ 98.536.712,01 (noventa e oito milhdes, quinhentos e trinta e seis mil, setecentos e doze reais e um centavo)
mediante capitalizagdo do valor mencionado da conta de reserva de investimentos de capital de giro.

O Capital Social € de R$ 360.000 dividido em 94.863.372 agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ndo
houve alteragao na quantidade de agdes no periodo.

O capital serd sempre dividido exclusivamente em agdes ordindrias, vedada a emisséo de a¢des preferenciais.

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social, independentemente de reforma estatutaria,
até o limite de 10.660.000 ac¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal, mediante a emissao de novas
acoes ordinarias.

As emissdes dentro do limite do capital autorizado serdo efetuadas mediante deliberagdo do Conselho de
Administracao, que fixard a quantidade de a¢des emitidas, o prazo de emissdo e de condigdes de integralizagéo.
A Companhia poderd, dentro do limite do capital autorizado e, de acordo com o plano aprovado pela Assembleia
Geral, outorgar opgdes de aquisicdo de acdes a seus administradores, empregados ou a pessoas fisicas que
prestem servicos a Companhia, nos termos do paragrafo 3° do art. 168 da Lei n° 6.404/76.

b. Direito das acoes

Cada acéao ordinaria dara direito a 1 (um) voto nas deliberacdes das Assembleias Gerais. As acoes terao a forma
escritural e serdo mantidas em contas de depdsito, em nome de seus titulares, na instituigao financeira autorizada
pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) que a Companhia designar, sem emissao de certificados. A instituicao
depositaria podera cobrar dos acionistas o custo do servico de transferéncia da propriedade das agdes escriturais,
observados os limites maximos fixados pela CVM.

A Companhia podera suspender, por periodos que nédo ultrapassem, cada um, quinze dias, nem o total de noventa
dias durante o ano, os servicos de transferéncias de agdes. Os acionistas na propor¢do das agcdes que possuirem,
terdo direito de preferéncia para subscricao de novas agoes e/ou de valores mobilidrios conversiveis em agées. O
prazo para exercicio do direito de preferéncia sera de 30 (trinta) dias, contados a partir da data de publicacao da
ata que deliberar o respectivo aumento ou do competente aviso. O 6rgao que autorizar a emissao podera ampliar
0 prazo mencionado até o dobro.

c. Reserva estatutaria de investimento e de capital de giro

As reservas de investimento e de capital de giro tém por finalidade assegurar investimentos em bens do ativo
permanente e acréscimo do capital de giro, até mesmo mediante amortizagdo de dividas da Companhia, bem como
a capitalizagao e o financiamento de sociedades controladas e coligadas. Sera formada com parcela anual de no
minimo 10% (dez por cento) e no méximo de 58% (cinquenta e oito por cento) do lucro liquido e tera como limite
maximo o importe que né@o podera exceder, em conjunto com a reserva legal, o valor do capital social.

d. Destinacéo do lucro liquido

O lucro liquido do exercicio, apurado em conformidade com os termos do artigo 191 da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, tera a seguinte destinagao: (i) 5% (cinco por cento) para a constituicdo da reserva legal, que
nao excederd 20% (vinte por cento) do capital social, (ii) 37% (trinta e sete por cento) para a distribuicdo, como
dividendos obrigatdrios e (iii) o restante que nao for apropriado a reserva estatutdria de investimento e de capital de
giro ou retido na forma prevista em orgamento de capital aprovado pela Assembleia Geral Ordinaria sera destinado
como dividendo suplementar aos acionistas.

2010
Lucro liquido do exercicio 164.153
Reserva legal (5%) (8.207)
Dividendos propostos - (37 %) - dividendos por acdo R$ 0,64 (60.737)
Reserva estatutéria de investimentos e de capital de giro (58%) (95.209)
Lucros acumulados (depreciagado do custo atribuido) 12.433
Reserva legal (5%) (622)
Dividendos propostos - (37 %) - dividendos por agdo R$ 0,05 (4.600)
Reserva estatutéria de investimentos e de capital de giro (58%) (7.211)

Por conta da adogéo do conceito do custo atribuido aos bens do ativo imobilizado e da sua depreciagédo ao longo do
exercicio, restou ao final de 2010 um saldo (“Lucros Acumulados”) no Patriménio Liquido de R$ 12.433.

A Administragao estd propondo a destinagao deste saldo da mesma forma que o estatuto social da Companhia
destina o lucro liquido do exercicio, ou seja, distribuicao de 37% desse saldo (R$ 4.600 milhdes ou R$ 0,04849146
por acao) a titulo de dividendos adicionais, 5% (R$ 622) a reserva legal e 58% (R$ 7.211) a reserva estatutaria de
investimento e de capital de giro.

e. Remuneracao dos acionistas

A proposta de dividendos consignada nas demonstracdes financeiras, conforme estatuto social determina a
distribuicao de um dividendo minimo de 37% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do art. 202 da Lei
n26.404/76, equivalente a R$ 65.337. Com a adogéo do custo atribuido aos bens do ativo imobilizado, a Companhia
ajustou o lucro liquido do exercicio, excluindo as despesas de depreciagao do custo atribuido aos bens do ativo
imobilizado da base de célculo dos dividendos.

f. Lucro por acao Basico e Diluido

O resultado por agdo basico e diluido foram calculados com base no resultado do exercicio atribuivel aos
acionistas

controladores e nao controladores da Companhia no exercicio de 2010 e a respectiva quantidade média de acdes
ordinarias em circulacé@o neste exercicio, comparativamente com o exercicio de 2009, conforme quadro abaixo:

Basico

31/12/2010 31/12/2009

Resultado do exercicio 164.153 55.133
Média ponderada de a¢des 83.005 47.432
1,9776 1,1624

Diluido

31/12/2010 _31/12/2009

Resultado do exercicio 164.153 55.133
Média ponderada de acdes 83.005 47.432
Efeitos potenciais de subscri¢cdo de opgdes de acdes 127 -
Média ponderada de ag¢des diluidoras 83.133 47.432
1,9746 1,1624

A Companhia tem suas acdes listadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo, atendendo ao nivel 1 do novo mercado,

dessa, forma em 31 de dezembro de 2010 e 2009 a Companhia possui somente acdes ordinarias.

g. Ajustes de avaliacao patrimonial

Os ajustes e saldo do ano referem-se a:

 Ajuste de custo atribuido ao imobilizado: o saldo de R$ 180.515 (R$ 192.948 em 31 de dezembro de 2009) teve a
movimentag&o no periodo no valor de (R$ 12.433), refere-se a depreciagéo liquida de imposto de renda do custo
atribuido ao ativo imobilizado que de acordo com a Interpretagéo Técnica ICPC 10, no momento da adog&o inicial
dos Pronunciamentos Técnicos CPC 27 - Ativo Imobilizado, CPC 37 - Adogéo Inicial das Normas Internacionais
de Contabilidade e CPC 43 - Adocdo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40, a Administracdo
da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto detectaram itens do ativo imobilizado ainda em
operacao, capazes de proporcionar geragao de fluxos de caixa futuros, que estao reconhecidos no balango por
valor consideravelmente inferior ao seu valor justo.

Continua...

. . - R - %@ﬁ@@m

DOESP - 3COL X 40CM — PAG. 10 HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL: DOESP 15H DO DIA ANTERIOR A PUBLICAGAO 11 3885.9696
[20932]-iochpe_maxion_legal_bal_Anual_31-12-10_DOESP.indd 10 24/08/11

16:07



IOCHPE-MAXION S.A.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS (Em milhares de Reais)

* Ajustes de Titulos e Valores Mobilidrios: refere-se a mensuragao de instrumentos financeiros das operacdes de
protecao patrimonial (hedging accounting) no valor de R$ (1.176), liquido de impostos.

* Transacbes com pagamentos baseados em acdes: refere-se & mensuragao do plano de opcdo de compra de
acoOes no valor de R$ 1.624.

h. Ajustes acumulados de conversao

¢ Ajustes Acumulados de Conversdo: o saldo de R$ 2.421 (R$ 2.274 em 31 de dezembro de 2009) teve a
movimentagao no periodo no valor de R$ 147 (R$ (14.218) em 31 de dezembro de 2009), refere-se ao resultado
da variagdo cambial do investimento nas controladas lochpe Holdings LLC, lochpe Sistemas Automotivos de
México, S.A de C.V. e a Maxion (Nantong) Wheels, Co. Ltd. de acordo com as normas descritas no CPC 02 —
Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstragbes Contébeis.

19. PLANO DE OPCAO DE COMPRA DE ACOES
A Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 1 de dezembro de 2009, aprovou o plano de opgao de outorga
de compra de agdes para administradores da Companhia sendo que as condi¢des individuais de cada beneficiario
estéo descritas neste plano.
O Beneficiario devera ter destinado parte da gratificacdo anual paga pela Companhia, a titulo de participagao
nos lucros, liquida de imposto de renda e outros encargos incidentes “Participagéo nos Resultados”, referente ao
ano de 2009, para adquirir, em Bolsa de Valores, acdes de emissao da Companhia as “Acdes Préprias”. Para tais
fins, o Beneficidrio devera eleger entre destinar a Participacdo nos Resultados de maneira a comprometé-la nos
percentuais definidos de 75%, 50% ou 25%. O percentual eleito pelo Beneficiario para aquisicdo de A¢des Préprias
determinara o numero de Op¢des que o Beneficidrio tera direito a exercer. Caso o Beneficidrio deixe de destinar
qualquer percentual da Participagdo nos Resultados a aquisicdo de Agdes Préprias, ndo lhe serdo outorgadas
quaisquer Opgoes.
O percentual de comprometimento da Participacdo nos Resultados para aquisicao de Agdes Proprias, devera ser
definido e consequentemente comprovado pelo Beneficiario a Companhia, mediante apresentacao da respectiva
nota de corretagem até 5 dias apds o final do prazo para aquisicao de Agdes Préprias. O prazo para aquisicao de
Acdes Proprias se iniciara no dia subsequente ao dia em que a Companhia informar aos Beneficiarios o Prego de
Exercicio e tera a duracdo de 15 dias corridos.
Decorrido o prazo estabelecido, o Conselho definira o nimero de opgdes outorgadas a cada Beneficiario, mediante
a aplicagao da seguinte férmula:

O = (B*M)/P
Onde:
“O”: nimero de Opc¢des outorgadas ao Beneficiario;
“B”: valor, em reais, da Participagdo nos Resultados destinado pelo Beneficiario a aquisicdo de Agdes Proprias;
“M”: multiplo sobre o valor da Participagcdo nos Resultados destinado a aquisicdo de Agdes Préprias, definido
conforme as especificacdes abaixo; e
“P”: preco médio da agdo da Companhia nos 20 pregdes da Bolsa de Valores de Sao Paulo, imediatamente
subsequentes ao término do prazo.
O multiplo “M” mencionado acima tera um valor numérico fixo para cada Beneficiario, que sera o seguinte:
(i) se o Beneficiario tiver destinado 75% da Participagdo nos Resultados para aquisicdo de A¢des Proprias, “M”
sera equivalente a 2,0;
(i) se o Beneficiario tiver destinado 50% da Participagdo nos Resultados para aquisigao de Agdes Préprias, “M”
sera equivalente a 1,5; e
(iii) se o Beneficiario tiver destinado 25% da Participacdo nos Resultados para aquisicao de A¢des Proprias, “M”
sera equivalente a 1,0.
A Companhia celebrara com o Beneficiario, na data da definicdo das outorgas, o respectivo Contrato de Outorga de
Opcao de Acdes, disciplinando os termos e condigdes da outorga.
O Preco de Exercicio das Opgdes serd equivalente ao preco médio da acdo da Companhia nos 20 pregdes da
Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOVESPA) anteriores ao dia 3 de marco de 2010, imediatamente antecedentes ao
inicio do prazo de aquisi¢ao das Agdes Proprias.
indice de Corregao do Prego de Exercicio: IPCA/IBGE, a ser aplicado sobre o Prego de Exercicio das Opgoes
desde a data deste Programa até a data de exercicio das respectivas Opgoes.
Exercicio das Opgdes: as Opcdes serdo divididas em 3 Lotes Anuais iguais, em termos de quantidade de Opgdes,
exerciveis, respectivamente, em 2, 3 e 4 anos contados da data deste Programa. Terminado o correspondente prazo
de caréncia, cada Lote Anual podera ser exercido, total ou parcialmente, numa Unica ou em diversas ocasides, e
a qualquer tempo, pelo prazo final e extintivo de 3 anos, mediante notificacdo a Companhia, a cada exercicio, com
prazo de antecedéncia de 10 dias. Ap6s o decurso deste prazo, o Beneficiario perdera o direito ao exercicio das
Opcdes do Lote Anual correspondente, sem direito a indenizagéo.
Caso o numero de Opcdes outorgadas ao Beneficiario ndo seja divisivel por 3, as sobras serdo alocadas ao
primeiro Lote Anual.
Forma de Pagamento: em até cinco dias Uteis apds a data da efetiva transferéncia das agdes resultantes do
exercicio da opgao, em moeda corrente nacional, por meio de (i) cheque nominal & Companhia; (ii) transferéncia
bancaria para conta indicada pela Companbhia; ou (iii) qualquer outra forma de pagamento expressamente permitida
pela Companhia e previamente comunicada ao Beneficiario, por escrito.
As opgdes de compra de a¢des em circulagdo no fim do exercicio tém as seguintes datas de vencimento e precos
de exercicio:

Opcoes em circulacao Opcoes exerciveis

Vida rema-

nescente
Preco de Opgdes em contratual Preco de Opcoes Preco de
Data da outorga exercicio - R$ circulacao (anos) exercicio - R$ exerciveis exercicio - R$
3 a 18 de marco de 2010 15,44 42.388 5 15,44 - -
3 a 18 de marco de 2010 15,44 42.387 6 15,44 - -
3 a 18 de margo de 2010 15,44 42.387 7 15,44 - -

127.162 -

Em 31 de dezembro de 2010, o preco de mercado unitario era de R$ 24,10 por agéo.

Os dados significativos incluidos no modelo para precificagdo do valor justo das opgdes concedidas em

2010 foram:

* Preco da acdo de R$ 12,01 para 5 anos, R$ 12,77 para 6 anos, R$ 13,54 para 7 anos na data da outorga.

* Volatilidade de 3,15% estimada com base no desvio padrao do prego de fechamento diario da agéo dos
ultimos quatro anos.

» Vida esperada da opgéo correspondente a cinco a sete anos.

¢ Taxa de juros livre de risco anual de 12,19% para 5 anos, 12,06% para 6 anos e 11,97% para 7 anos.

A seguir sao demonstrados os efeitos simulados decorrentes do: (i) exercicio das op¢des outorgadas até 31 de

dezembro de 2010; e (ii) exercicio de todas as opg¢des passiveis de serem outorgadas no ambito do Programa de

Outorga de Opgdes. Para ambos os cenarios considerou-se a hipdtese em que todas as opgdes eram exerciveis

em 31 de dezembro de 2010.

5anos1/3 6anos1/3 7 anos 1/3

Preco do exercicio R$ 19,53 20,41 21,22
Numero de agdes a serem adquiridas ou emitidas com

exercicio das opgdes 42.388 42.387 42.387

Valor justo das opgoes R$ 12,01 12,77 13,54

Despesa referente ao valor justo R$ mil 509 541 574

A despesa referente ao valor justo das opgdes concedidas reconhecida no resultado do periodo, de acordo com o
prazo transcorrido para aquisi¢ao do direito ao exercicio das opgoes, foi de R$ 1.624.

20.RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010  31/12/2009

Despesas financeiras
Juros (28.751) (18.180) (37.010) (28.771)
Variagbes cambiais de instrumentos financeiros - (2.795) - (11.620)
Variagbes cambiais - outros (2.275) (11.045) (2.753) (17.468)
Outras (7.602) (6.482) (14.717) (11.199)
(38.628) (38.502) (54.480) (69.058)

Receitas financeiras

Receitas financeiras sobre aplicacdes 13.748 6.081 15.108 7.419
Juros e descontos obtidos 1.292 7.908 1.877 8.386
Variagdes cambiais de instrumentos financeiros 501 - 501 -
Variagbes cambiais - outros 4.423 33.986 6.136 37.277
Outras 1.222 1.210 1.352 1.524
21.186 49.185 24.974 54.606

21.RECEITA OPERACIONAL
Abaixo apresentamos a conciliagdo entre as receitas bruta para fins fiscais e as receitas apresentadas na
demonstracao de resultado do exercicio:

22.OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

Controladora Consolidado
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Outras receitas

Reversdo da provisao crédito prémio IPI (a) - 12.732 - 8.670
Reversao de proviséo (b) 223 2.424 223 2.424
Crédito extemporaneo PIS/COFINS - - 897 -
Receita de aluguel - planta Hortolandia/Limeira 1.576 - 4.331 2.856
Outras 792 1.633 1.654 3.836
2.591 16.789 7.105 17.786

Outras despesas
Reorganizagéo operacional (c) - - (1.556) (8.954)
Complemento de proviséao para contingéncias (1.200) (1.200) (2.050) (1.933)
Baixas ativo imobilizado (1.419) (604) (1.419) (3.541)
Outras despesa administrativas (1.277) (604) (1.277) (3.541)
Outras (119) (94) (1.477) (3.539)
(4.015) (2.502) (7.779) (21.508)

(a) Utilizagcdo da provisao crédito prémio IPI no exercicio de 2009 - vide nota explicativa n® 16.

(b) Refere-se em sua maioria a reversdo da provisdo relativa a discussédo do alargamento da base de célculo do
PIS previsto na Lei n® 9.718/98.

(c) Reorganizacéo operacional - em 6 de julho de 2009, objetivando adequar sua estrutura operacional ao cenario
atual do mercado de equipamentos ferroviarios. A Companhia decidiu suspender suas atividades na planta
localizada em Osasco, Estado de Sdo Paulo. A planta de Osasco respondia pela producdo de fundidos
ferroviarios e operava em uma propriedade de terceiros. Com essa adequacgdo, a Amsted-Maxion passa a
concentrar todas as suas atividades de fundidos na planta localizada na cidade de Cruzeiro, que é dedicada
a produgdo de fundidos ferrovidrios e industriais. As operagdes de montagem de equipamentos ferroviarios
permanecem na planta de Hortolandia.

A Administragao entende que estas medidas ndo diminuem a sua capacidade de atendimento do mercado de

equipamentos ferrovidrios. Havendo a recuperacdo da demanda nestes segmentos, ndo ha o impedimento a

retomada das operagdes em Osasco assim como a eventual expansado da capacidade instalada em Cruzeiro.

23.INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto mantém operagcdes com instrumentos financeiros. A
administracé@o desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica relativa a contratagdo de instrumentos financeiros com o
objetivo de protecédo é aprovada pelo Conselho de Administragao, sendo subsequentemente analisada de forma
periédica em relagédo a exposicédo ao risco que a administracdo pretende proteger (cambio). A Companhia, suas
controladas e suas controladas em conjunto ndo efetuam aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou
quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as politicas e
estratégias definidas pela Administracao da Companhia.

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e das suas controladas e
controladas em conjunto foram determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias
apropriadas de avaliagdes. Julgamentos foram requeridos na interpretagédo dos dados de mercado para produzir as
estimativas dos valores de realizagdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderédo ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes
metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de realizagao estimados.

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto podem utilizar derivativos para monetizar certos riscos
que julgar aceitaveis em decorréncia do seu perfil. Ao monetizar um risco, a Companhia e suas controladas e
controladas em conjunto auferem uma receita financeira, em troca de compensar a contraparte na ocorréncia de
um evento especifico.

Os derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e os respectivos custos de transagdo sao
reconhecidos no resultado quando incorridos.

As politicas de administracéo de risco da Companhia foram estabelecidas pelo Conselho de Administracdo a
fim de identificar e analisar riscos enfrentados pela Companhia, para estabelecer apropriados limites de riscos e
controles e monitorar riscos e aderéncia aos limites. Politicas de gerenciamento de riscos e sistemas sao revisados
regularmente para refletir mudancas nas condi¢des de mercado e nas atividades da Companhia.

O Comité de Auditoria da Companhia acompanha como a Administragdo monitora a aderéncia as politicas e
procedimentos de administragcdo de risco, e revisa a adequagao do modelo de administracé@o de risco em relagao
aos riscos aceitos pela Companhia.

O Comité Financeiro da Companhia acompanha como a Administracdo monitora a aderéncia as politicas e
procedimentos de administracdo de risco, e revisa a adequagao do modelo de administrac@o de risco em relagao
aos riscos financeiros da Companhia.

a. Classificacao dos instrumentos financeiros

A classificacao dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro a seguir, e de acordo com avaliacdo da
Administracdo, nao existem instrumentos financeiros classificados em outras categorias além das informadas:

Instrumentos financeiros por categoria
Controladora

31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
Valor Valor Valor
justo Custo justo Custo justo Custo
através do Valor Amor- através do Valor Amor- através do Valor Amor-
Nota resultado justo tizavel resultado justo tizavel resultado justo tizavel
Ativo
Caixa e Equivalentes
de Caixa 5 6.717 - - 26.130 - - 28.740 - -
Aplicacdes
financeiras 5.1 246.767 - - 119.964 - - 40.407 - -
Contas a receber
de clientes 6 - - 175.728 - - 152.467 - - 112.745
253.484 - 175.728 146.094 - 152.467 69.147 - 112.745
Passivo
Financiamentos
e empréstimos 13 - - 518.434 - -507.394 - - 170.569
Fornecedores 14 - - 59.427 - - 51.998 - - 26.749
Instrumentos Finan-
ceiros Derivativos - 1.782 - - - - - 12.729 -
- 1.782 577.861 - - 559.392 - 12.729 197.318
Resultado
Despesas financeiras 20  (38.628) - - (38.502) - - - - -
Receitas financeiras 20 21.186 - - 49.185 - - - - -
(17.442) - - 10.683 - - - - -
Consolidado
31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
Valor Valor Valor
justo Custo justo Custo justo Custo
através do Valor Amor- através do Valor Amor- através do Valor Amor-
Nota resultado justo tizavel resultado justo tizdvel resultado justo tizavel
Ativo
Caixa e Equivalentes
de Caixa 5 57.639 - - 55.302 - - 39.180 - -
Aplicacdes
financeiras 5.1 265.481 - - 122.926 - - 50.856 - -
Contas a receber
de clientes 6 - - 252.992 - -200.161 - - 243.659
323.120 - 252.992 178.228 -200.161 90.036 - 243.659
Passivo
Financiamentos
e empréstimos 13 - - 731.270 - -649.254 - - 345.489
Fornecedores 14 - - 150.106 - -108.408 - - 60.972
Instrumentos Finan-
ceiros Derivativos - 1.782 - - - - - 28.752 -
- _1.782 881.376 - - 757.662 - 28.752 406.461
Resultado
Despesas financeiras 20  (54.480) - - (69.058) - - - - -
Receitas financeiras 20 24.974 - - 54.606 - - - - -
(29.506) - - (14.452) - - - - -

b. Valor justo
Em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC n° 38 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuracao,

Controladora Consolidado ) ) ) R,

31/12/2010  31/12/2009 31/12/2010 _ 31/12/2009 (;Ea?;; g: gg;epT:ro de 2010, os valores justos dos investimentos com cotagao publica foram baseados nos pregos
Receita bruta fiscal 2.121.500  1.263.544  2.676.094  1.610.814  pyry og ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagéo publica, a Administragéo estabeleceu o valor justo através
() Deducdes da receita de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, a
Impostos sobre vendas (380.577)  (228.077)  (407.886)  (266.356) referencia a outros instrumentos que so substancialmente similares, a analise de fluxos de caixa descontados e o
Abatimentos e devolugoes (12.234) (14.212) (40.810) (26.851) modelo de precificacio de swap que faz o maior uso possivel de informagées geradas pelo mercado e contam com

Total de receita contabil 1.728.689 1.021.255 _ 2.227.398 1.317.607 o minimo possivel com informagdes geradas pela administragéo da propria entidade.
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O IFRS 7 define o valor justo como o preco de troca que seria recebido por um ativo ou o preco pago para transferir
um passivo (preco de saida) no principal mercado, ou no mercado mais vantajoso para o ativo ou passivo, numa
transacao normal entre participantes do mercado na data de mensuragao, bem como estabelece uma hierarquia de
trés niveis a serem utilizados para mensuragao do valor justo, a saber:
Nivel 1 - Pregos cotados (n&@o ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.
Nivel 2 - Outras informagdes, exceto aquelas incluidas no nivel 1, pelo qual os pregos cotados (nédo ajustados)
sdo para os ativos e passivos similares, (diretamente como precos ou indiretamente como derivados dos precos),
em mercados ndo ativos, ou outras informacdes que estdo disponiveis ou que podem ser corroboradas pelas
informagdes observadas no mercado para substancialmente a integralidade dos termos dos ativos e passivos.
Nivel 3 - Informagdes indisponiveis em fungéo de pequena ou nenhuma atividade de mercado e que sao significantes
para definigao do valor justo dos ativos e passivos (ndo-observaveis).
Um mercado é visto como ativo se os pregos cotados estiverem pronto e regularmente disponiveis a partir de
uma bolsa, agéncia reguladora, entre outros, e aqueles precos representarem transacdes de mercado reais
e que ocorram regularmente em bases puramente comerciais, sendo assim, o valor justo dos instrumentos
financeiros negociados em mercados ativos é baseado nos precos de mercado, cotados na data do balanco,
estando incluido no Nivel 1.
O valor justo dos instrumentos financeiros que nao sao negociados em mercados ativos (por exemplo, derivativos
de balcao) é determinado mediante o uso de técnicas de avaliacdo.
Essas técnicas de avaliagdo maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam
0 menos possivel nas estimativas especificas da Companhia.
Se todas as informacgdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem fornecidas pelo mercado,
o instrumento estara incluido no Nivel 2. Caso as informagdes sejam oriundas de dados internos da Companbhia, o
instrumento estara incluido no nivel 3.
Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia e suas controladas e controlada em conjunto mantinham certos ativos
cuja mensuragao ao valor justo é requerida em bases recorrentes. Estes ativos incluem investimentos em titulos
privados e instrumentos derivativos. Os ativos e passivos da Companhia mensurados a valor justo em bases
recorrentes e sujeitos a divulgagdo, conforme os requerimentos do IFRS 7 em 31 de dezembro de 2010 e 2009,
sd0 os seguintes:

Mensuracao valor justo - 31/12/2010

Controladora Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 _Nivel 3 Total
Ativo circulante
Caixa e equivalentes
de caixa
Aplicacdes financeiras
Valor justo através
do resultado - _253.484 - _253.484 - 323.120 - _323.120
- _ 253.484 - _ 253.484 - 323.120 - _323.120
Passivo circulante
Non Deliverable
Forward (“NDF”) - 1.782 - 1.782 - 1.782 - 1.782
- 1.782 - 1.782 - 1.782 - 1.782
Mensuracao valor justo - 31/12/2009
Controladora Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total _ Nivel 1 Nivel 2 _Nivel 3 Total
Ativo circulante
Caixa e equivalentes
de caixa
Aplicacdes financeiras
Valor justo através
do resultado - __146.094 - _146.094 - 178.228 - _178.228
- _146.094 - __146.094 - 178.228 - _178.228

Passivo circulante - - - - = R R -
Non Deliverable
Forward (“NDF”) - - - = o - - -

Né&o houve transferéncia de ativos ou passivos entre niveis da hierarquia de valor justo para o periodo findo em 31
de dezembro de 2010 e 2009.

As operagdes da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto estdo sujeitas aos fatores de riscos
abaixo descritos:

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto terem perdas decorrentes
de inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia e suas controladas em conjunto adotam como pratica a
andlise das situacdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a definicdo de limites de crédito
e acompanhamento permanente das posicdes em aberto. No que tange as instituicdes financeiras, a Companhia
e suas controladas em conjunto somente realizam operacdes com instituices financeiras de baixo risco avaliadas
por agéncias de rating.

Conforme comentado na nota explicativa n® 25, as receitas em sua totalidade sao distribuidas entre as montadoras
de veiculos, operadores logisticos e mineradoras. A Administracdo da Companhia acredita que constitui provisdes
suficientes para fazer frente ao ndo recebimento e ndo temos diferencas entre o valor justo e contdbil destas
provisdes. (vide valor da provisé@o para créditos de liquidacdo duvidosa na nota explicativa n® 6)

Risco de liquidez

A previsao de fluxo de caixa é realizada nas entidades operacionais da Companhia pelos profissionais de finangas
que monitoram continuamente a liquidez. Essa previsdao leva em consideragao os planos de financiamento da
divida, cumprimento das metas internas do quociente do balanco patrimonial e, se aplicavel, exigéncias regulatérias
externas ou legais - por exemplo, restricdes de moeda. Através de sua Politica de Gestdo de Riscos, a Companhia
define limite minimo de caixa consolidado e indicadores financeiros de gestao da divida.

O excesso de caixa mantido pelas entidades operacionais, além do saldo exigido para administragao do capital
circulante, € mantido nas préprias entidades, mas gerenciado pelos profissionais de finangas. A Companhia investe
sua liquidez de acordo com sua Politica de Gestao de Risco Financeiro, aprovada pelo Conselho de Administracéo,
em aplicagbes com liquidez, menor que 90 dias, através de depdsitos em instituigdes financeiras.

O quadro abaixo representa os passivos financeiros nao derivativos da Companhia, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data contratual do vencimento:

31/12/2010

Controladora Consolidado

Menos de Entre1e Entre2e Menos de Entre1e Entre2e

1ano 2 anos 7 anos 1ano 2 anos 7 anos

Financiamentos e empréstimos 24.309 419.960 74.165 138.403 480.715 _ 112.152
24.309 419.960 74.165 138.403 480.715 _ 112.152

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia e as suas controladas e suas controladas em conjunto estarem sujeitas
aos ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos
financeiros. Visando a mitigacdo desse tipo de risco, a Companhia e suas controladas e suas controladas em
conjunto buscam diversificar a captacdo de recursos em termos de taxas prefixadas ou pés-fixadas.

Risco de taxas de cambio

Decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas pela Companhia e
suas controladas em conjunto para a aquisi¢gao de insumos, a venda de produtos e a contratagao de instrumentos
financeiros. Além de valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, a Companhia tem investimentos em
controladas no exterior e tem fluxos operacionais de compras e vendas em outras moedas. A Companhia e suas
controladas em conjunto possuem politica especifica para a contratacao de operacdes de hedge para mitigar esses
riscos. Os principais ativos e passivos sujeitos aos riscos cambiais sdo:

Contas a receber - a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto possuem saldo de contas a
receber diferente da moeda funcional de cada um dos paises de origem no montante de R$ 1.051 em, equivalente
a € 472 mil euros (R$ 420 em 31 de dezembro de 2009, equivalentes a € 167 mil euros e R$ 4.595 em 31 de
dezembro de 2008, equivalentes a € 1.419 mil euros), R$ 22.535, equivalentes a US$ 13.525 mil ddlares norte-
americanos, (R$ 25.267 em 31 de dezembro de 2009, equivalentes a US$ 14.511 mil délares norte-americanos e
R$ 71.985 em 1 de janeiro de 2009, equivalentes a US$ 30.802 mil ddlares norte-americanos).

Empréstimos e financiamentos - conforme demonstrado na nota explicativa n® 13, estao acrescidos dos encargos
pactuados até as datas dos balangos, totalizando um saldo consolidado de passivos no montante de R$ 104.812,
equivalentes a US$ 62.905 mil délares norte-americanos (R$ 102.560 em 31 de dezembro de 2009, equivalentes
a US$ 58.901 mil délares norte-americanos e R$ 150.582 em 1 de dezembro de 2009, equivalentes a US$ 64.434
mil délares norte-americanos).

Instrumentos financeiros derivativos - Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Companhia
comprou ddlares no mercado futuro através de NDFs (Non Deliverable Forwards) no montante de R$ 16.029
equivalentes a US$ 9.620 mil délares norte-americanos com vencimento de janeiro de 2011 a julho de 2011, com
o objetivo de reduzir a exposicdo cambial da nossa divida liquida em ddélar no curto prazo.

Instrumentos financeiros derivativos - Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Companhia
vendeu ddlares no mercado futuro através de NDFs (Non Deliverable Forwards) no montante de R$ 1.694
equivalentes a US$ 1.000 mil délares norte-americanos com vencimento de outubro de 2010 a novembro de 2010,
com o objetivo de reduzir a exposicdo cambial da nossa receita em délar no curto prazo.

Politica de Cash Flow Hedge

A Companhia possui politica formalizada regulamentando a contratacéo de instrumentos financeiros derivativos.
A Companbhia e suas controladas em conjunto utilizam o Cash Flow Hedge para fixar o valor em moeda local de
até 100% do valor projetado dos embarques das exportacdes para os 12 meses subsequentes. O instrumento
financeiro derivativo desta politica € o Non Deliverable Forward (“NDF”), verificar os quadros abaixo sobre os
valores contratados.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia e as suas controladas em conjunto tém por politica manter opera¢des com instrumentos financeiros
derivativos com o objetivo de mitigar ou de eliminar riscos inerentes a sua operacédo, conforme descrito nos itens
anteriores, portanto, mantém monitoramento permanente sobre os instrumentos financeiros derivativos contratados
por meio dos seus controles internos.

A Companhia e suas controladas em conjunto nao contrataram instrumentos financeiros derivativos que exijam
depdsitos de margem em garantia. Os contratos derivativos ndo possuem clausulas de penalidades caso a
Companhia decida cancelar os contratos.

Critérios de determinacao do valor justo

O valor justo estimado para os instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia e por suas
controladas e controladas em conjunto foram determinados por meio de informacgdes disponiveis no mercado. O
valor justo destes derivativos é obtido através do fluxo de caixa descontado, de acordo com as taxas contratuais
e vigentes no mercado (cambio e juros). Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretagao dos
dados de mercado para produzir a estimativa do valor justo de cada operagdo. Como conseqiiéncia, as estimativas
a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que efetivamente seréo realizados quando da liquidagao
financeira das operacoes.

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto, dentro de sua Politica de Gestédo de Risco Financeiro,
utilizaram contratos futuros de cambio (“Non Deliverable Forward” e “Deliverable Forward”), conforme a seguir, como
forma de amenizar os impactos das variacdes das taxas de cambio sobre ativos e passivos, resultado financeiro
e margem bruta:

A posicao consolidada da Companhia em aberto em 31 de dezembro de 2010:

- NDF Compra - US$ 9.620 mil - taxa média de délar de R$ 1,8792 - Vencimentos em janeiro, marco, junho e julho
de 2011;

As operacdes de NDF em 31 de dezembro de 2010, que foram para o Patriménio Liquido, no valor justo de
(R$ 1.176) referente as operagdes NDF compra de US$ 9.620.

As operagdes de NDF até 31 de dezembro de 2010, que foram para o Resultado - valor de referéncia NDF venda
US$ 3.000, valor justo R$ 502.

Composicao dos saldos dos instrumentos financeiros derivativos destinados a protecao de exposicao a
riscos

Consolidado
Valor de referéncia Valor a Valor a
(nocional) Valor justo _ receber/(recebido) pagar/(pago)
us$ R$ R$ R$
12/2010 _ 12/2009 _ 12/2010 _ 12/2009 _12/2010 _ 12/2009 12/2010 _ 12/2009
Contrato a termo
Posicao Vendida - - - - -/502 -/- -/- -/-
Posigcao Compra 9.620 mil - (1.176) - -I- /- (1.176)/ - -/-

Demonstrativo das respectivas contrapartes e mercado de negociacao ou de registro dos instrumentos:
Mercado de negoci-

Valor Contabil acéao (b) ou Registro

agrupado por ativo Contraparte (a) de Instrumentos (c)
Descricao 31/12/2010 _31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 _31/12/2009
Contratos a termo
Posicdo Comprada US$ 9.620 - Instituicdes - Operagao de -
financeiras balcdo - CETIP

(a) Instituicdes Financeiras: Banco do Brasil, Votorantim, HSBC.

(b) Operacao de balcao.

(c) CETIP.

Em 31 de dezembro de 2010 a Companhia e suas controladas em conjunto ndo possuem margens dadas em
garantia.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, ndo houve operagdes que deixaram de ser qualificadas para
a contabilidade de operagdes de protecdo patrimonial.

Demonstrativos dos prazos de vencimentos sao:

NDF COMPRA
NDF Patriménio Liquido NDF Resultado
Valor de referéncia Valor Justo Valor de referéncia Valor Justo
Data Vencimento (nocional) - US$ mil R$ mil (nocional) - US$ mil R$ mil
jan/2011 1.375 (166) - -
mar/2011 7.115 (873) - -
jun/2011 550 (67) - -
jul’2011 580 (70) - -
Total 9.620 (1.176) - -

Em 31 de dezembro de 2010 a Companhia e suas controladas, fizeram NDF de Compra para proteger-se dos
pagamentos futuros em US$ a fornecedores no exterior, no valor total de US$ 9.620 mil.

O montante reconhecido no resultado da Companhia no exercicio de 2010 foi R$ 501 registrado como receita
financeira, vide nota explicativa n® 20.

Andlise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros, incluindo derivativos, estdo expostas as variagdes de valor justo em decorréncia da
flutuagao de taxas de cambio, taxas de juros (TJLP), e taxa (CDI). As avaliagdes da sensibilidade dos instrumentos
financeiros a essas varidveis séo apresentadas a seguir:

i. Selecao dos riscos

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto selecionou quatro riscos de mercado que mais podem
afetar o valor dos instrumentos financeiros por ela detidos, como: (1) a taxa de cambio ddlar norte-americano-real;
(2) taxas de juros (TJLP); (3) taxa (CDI).

ii. Seleca@o dos cenarios

No quadro a seguir foram considerados trés cendrios de risco para os indexadores de moedas desses passivos
financeiros, sendo o cendrio provavel o adotado pela Companhia e suas controladas e controladas em conjunto.
Além desse cendrio a CVM através da Instrugdo n® 475 determinou que fossem apresentados mais dois cenarios
com deterioragao de 25% e 50% das varidveis do risco consideradas, para os quais se tomou como base 31 de
dezembro de 2010.

O cenario provavel considera a divulgagdo Focus de 1/10/2010 da cotagao do délar norte-americano-real, e taxas
de juros TJLP e taxas CDI em relagéo as cota¢des de fechamento em 31 de dezembro de 2010.

Os cendrios possiveis e remotos consideram altas de 25% e 50%, respectivamente, da cotacao do ddlar
norte-americano-real, e taxas de juros TJLP e taxas CDI em relacdo as cota¢des de fechamento em 31 de
dezembro de 2010.

Andlise de sensibilidade de variagdes na moeda estrangeira (Consolidado)

Financiamentos e empréstimos - US$
Cenarios em reais

Provavel Possivel + 25% Remoto + 50%
Taxa ddlar - R$ em 31/12/10 1,6662 1,78 2,08 2,50
Financiamentos e empréstimos - US$ 62.905 mil 104.812 111.971 130.842 157.263
Efeito (7.159) (26.030) (52.451)

Anélise de sensibilidade de variagoes nas taxas de juros (Consolidado)

Financiamentos e empréstimos
Cenarios em reais

Provavel Possivel + 25% Remoto + 50%
Taxa TJLP em 31/12/10 6,00% 6,00% 7,50% 9,00%
Financiamentos indexados - TJLP - R$ 60.236 3.614 3.614 4518 5.421
Efeito - (904) (1.807)

Ha financiamentos no valor total de R$ 547.963 cuja taxa é pré-fixada entre 4,5% a 5,5% a.a., que nédo estéo
expostos a riscos de oscilagdes no cambio e na taxa de juros.

Anédlise de sensibilidade de variagées nas aplicaces financeiras (Consolidado)

Aplicacoes financeiras
Cendrios em reais

Provavel _Possivel - 25% Remoto - 50%
Taxa CDI em 31/12/10 10,64% 11,83% 7,98% 5,32%
Aplicacdes financeiras - R$ 265.481 28.247 31.406 21.185 14.124
Efeito 3.159 (7.062) (14.124)

24.COMPROMISSOS

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto possuem contratos de aluguel de iméveis por periodos
varidveis de tempo entre 1 e 5 anos com clausula de renovacdo automatica. A expectativa é a de que esses
contratos continuem sendo renovados. Os gastos com aluguéis anuais sao estimados conforme tabela a seguir:

Controladora Consolidado

2011 1.289 2.072
2012 1.334 1.631
2013 1.381 1.600
2014 1.431 1.630
2015 1.486 1.690
6.921 8.623

Adicionalmente, a Companhia ndo tem outros compromissos a longo prazo com terceiros.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, os gastos com esses contratos de aluguel foram de R$ 2.056
(R$ 1.744 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 2.186 em 31 de dezembro 2008).

Em 31 de dezembro de 2010, com base nos contratos de locagcdo assinados, a obrigagéo futura estimada para os
proximos cinco anos esta indicada na tabela a seguir. Essa tabela ndo inclui eventuais renovacdes dos referidos
contratos, apds o vencimento normal:

25. INFORMA(;()ES POR SEGMENTO

As informacdes por segmentos estdo sendo apresentadas de acordo com o CPC 22 - Informagdes por Segmento
(IFRS 8) e sdo apresentadas em relacdo aos negdcios da Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto que foram identificados com base na sua estrutura de gerenciamento e nas informagbes gerenciais
internas utilizados pelos principais tomadores de decisdo da Companhia.
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IOCHPE-MAXION S.A.

Companhia Aberta — CNPJ n®61.156.113/0001-75 — Rua Othon Barcellos, n® 83 — Cruzeiro — SP
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS (Em milhares de Reais)

Um segmento é um componente identificavel da Companhia, destinado a fabricacdo de produtos ou a prestacao
de servicos, ou ao fornecimento de produtos e servicos num ambiente econdmico particular, o qual esteja sujeito a
riscos e remuneragdes que sao diferentes daqueles outros segmentos.

As operagoes realizadas entre os segmentos de negdcios apresentados foram baseadas em condi¢des equivalentes
ao mercado.

Os resultados por segmento, assim como os ativos e os passivos, consideram os itens diretamente atribuiveis ao
segmento, assim como aqueles que possam ser alocados em bases razoaveis. Os itens que nao foram alocados
aos segmentos compreendem principalmente ativos e passivos nao relacionados diretamente a um segmento
(aplicacdes financeiras, empréstimos e ativos corporativos) e as correspondentes receitas e despesas geradas
por aqueles itens.

Desde o final de 2004, a lochpe-Maxion deu inicio a um processo de reestruturagcdo societdria e operacional,
visando simplificar sua estrutura administrativa, obter possiveis sinergias na fabricacdo de seus produtos e
aumentar a produtividade das suas atividades.

Foram utilizadas as mesmas praticas contabeis da nota explicativa n® 3. Em decorréncia desse processo a
Companhia concentrou todas as atividades operacionais nas quais detinha participacao de 100%, com exceg¢ao
de sua controlada em conjunto Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferrovidrios S.A, em uma Unica
pessoa juridica.

Ao final dessa reestruturagdo a Companhia passou a conduzir suas operacdes através de dois segmentos de
negdcios, automotivo e ferroviario.

No segmento automotivo a lochpe-Maxion tem como clientes as montadoras de veiculos e seus principais produtos
sdo: rodas de ago, chassis, conjuntos estampados estruturais, alavancas do freio de mao e conjuntos de pedais.
No segmento ferroviario seus clientes sdao os operadores logisticos e mineradoras e seus principais produtos sao
vagodes de carga, fundidos e rodas ferrovidrias.

31/12/2010 31/12/2009
Segmentos Segmentos
Total Con- Total Con-

Automotivo Ferrovidrio solidado Automotivo Ferroviario —solidado

Receita 1.934.509 292.889 2.227.398 1.157.336 160.271 1.317.607
Depreciacao e amortizacao
(alocada no custo) (39.849) (5.956)  (45.805) (38.780) (6.007) (44.787)
Custos dos produtos vendidos e
dos servigos prestados (1.495.052) (269.924) (1.764.976) (915.821) (153.988) (1.069.809)
Custos dos produtos vendidos
e dos servicos prestados (1.534.901) (275.880) (1.810.781) (954.601) (159.995) (1.114.596)
Lucro bruto 399.608 17.009 416.617 202.735 276  203.011
(Despesas) outras receitas
operacionais
Administrativas e comerciais (124.227) (25.251) (149.478) (83.098) (24.140) (107.238)
Depreciagao e amortizagao (4.760) (148) (4.908) (302) (288) (590)
Receitas receitas 23.296 1.678 24.974 52.585 2.021 54.606
Despesas receitas (41.051) (13.429)  (54.480) (43.095) (25.963)  (69.058)
Outras (despesas), receitas
operacionais (993) 319 (674) 1.924 (2.105) (181)
(147.735) (36.831) (184.566) (71.986) (50.475) (122.461)
Lucro (prejuizo) antes do
imposto de renda e da
contribuicao social 251.873 (19.822) 232.051 130.749 (50.199) 80.550
Imposto de renda e contribuicdo
social, liquido (74.638) 6.740 (67.898) (42.471) 17.054 (25.417)
Lucro (prejuizo) liquido
do exercicio 177.235 (13.082) _ 164.153 88.278 (33.145) 55.133

- Das vendas do segmento automotivo, 74% (79% em 31 de dezembro de 2009) sao vendas para montadoras do
mercado interno. E as vendas para as operadores logisticos representam 48% (35% em 31 de dezembro de 2009)
e para as mineradoras representam 30% (25% em 31 de dezembro de 2009) das vendas do segmento ferroviario.
- As vendas mercado externo estao subdivididas percentualmente nas seguintes regides:

31/12/2010 31/12/2009

Segmentos Segmentos

Automotivo Ferroviario Total Automotivo Ferrovidrio Total

. Africa/Oriente Médio 0,2% 3,8% 0,5% 0,3% 18,1% 3,8%
. America Latina 6,8% 11,5% 7,2% 8,0% 25,0% 11,4%
. Asia/Oceania 7,3% 0,9% 6,8% 8,4% 0,5% 6,8%
. Canada 0,1% 0,9% 0,1% 4,2% 1,3% 3,6%
.EUA 57,9% 80,7% 59,8% 58,9% 54,6% 58,1%
. Europa 1,7% 2,2% 1,8% 3,6% 0,5% 3,0%
. México 26,0% - 23,8% 16,6% - 13,3%

Balanco patrimonial por segmento

31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
Segmentos Segmentos Segmentos
Auto- Ferro- Auto- Ferro- Auto- Ferro-
motivo  viario Total motivo viario Total motivo vidrio Total
Ativo
Circulante 793.672 147.752 941.424 543.081 66.319 609.400 389.241 211.958 601.199
Realizavel a longo
prazo 94.423 73.557 167.980 114578 41.086 155.664 135.159 15.318 150.477
Investimentos 233 - 233 357 - 357 395 - 395
Imobilizado 831.128 117.050 948.178 790.031 112.620 902.651 581.702 119.968 701.670
Intangivel 26.583 - 26.583  25.094 - 25.094 5.910 - 5.910
Diferido - - - 3.145 - 3.145 5.310 - 5.310
1.746.039 338.359 2.084.398 1.476.286 220.025 1.696.311 1.117.717 347.244 1.464.961
Passivo
Circulante 357.352 191.355 548.707 427.302 71.659 498.961 314.422 186.284 500.706
Néo circulante 642.547 118.356 760.903 414.810 107.163 521.973 210.412 98.162 308.574
Patrimonio liquido 746.140 28.648 774.788 634.174 41.203 675.377 592.883 62.798 655.681
1.746.039 338.359 2.084.398 1.476.286 220.025 1.696.311 1.117.717 347.244 1.464.961

26.GESTAO DE CAPITAL

A politica da Diretoria € manter uma sélida base de capital para manter a confianga do investidor, credor e mercado
e manter o desenvolvimento futuro do negdcio. A Diretoria monitora os retornos sobre capital, que a Companhia
define como resultados de atividades operacionais divididos pelo patriménio liquido total. A diretoria também
monitora o nivel de dividendos para acionistas ordinarios.

A Administragdo da Companhia procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com niveis mais
adequados de empréstimos e as vantagens e a seguranc¢a proporcionada por uma posicao de capital saudavel. O
objetivo é atingir um retorno compativel com o seu custo de capital revisado anualmente através do conceito do
WACC - Custo Médio Ponderado de Capital.

A divida em relagao do capital ao final do exercicio é apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009  1/1/2009
Total financiamentos e
empréstimos 518.434 507.394  170.569 731.270 649.254  345.489
(-) Caixa e equivalentes de caixa (253.484) (146.094)  (69.147) (323.120) (178.228)  (90.036)
Divida liquida 264.950 361.300 101.422 408.150 471.026  255.453
Total do patriménio liquido 774.788 675.377  655.681 774.788 675.377  655.681
Relacéo divida liquida sobre
capital 34% 53% 15% 53% 70% 39%

Em 31 de dezembro de 2009 o indice ficou superior aos anos anteriores devido a captacao de dividas para aquisicao
dos negécios de rodas da ArvinMeritor, ao longo do terceiro trimestre.

27.COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia e suas controladas e sua controlada em conjunto adota a politica de contratar cobertura de
seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem
parte do escopo de uma auditoria de demonstracées financeiras, consequentemente, ndo foram examinadas
pelos nossos auditores independentes.

Controladora Consolidado
Danos materiais 262.335 509.095
Lucros cessantes 59.000 73.250
Responsabilidade civil 132.000 148.946
DIRETORIA
DAN IOSCHPE
Presidente

OSCAR A. F. BECKER — Diretor de Relagdes com Investidores

Contador: ANTONIO CARLOS FOSCHINI — CRC 1SP072755/0-5

PARECER DO CONSELHO FISCAL
“Na qualidade de membros do Conselho Fiscal de lochpe-Maxion S.A. e de acordo com as disposi¢des legais e estatutdrias vigentes, examinamos o Relatério Anual da Administracdo e as Demonstragcdes Contabeis da
lochpe-Maxion S.A. e lochpe-Maxion Consolidado referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010. Com base nas andlises efetuadas, no parecer da KPMG Auditores Independentes de 18 de fevereiro de 2011, somos
de opinido que os referidos documentos estao aprovados e podem ser encaminhados a deliberacdo da Assembleia Geral de Acionistas”.

Ademar Rui Bratz

Carlos José da Silva Azevedo

Sé&o Paulo, 23 de fevereiro de 2011.
Mauricio Diacoli

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONTRACOES FINANCEIRAS

Ao

Conselho de Administrag&o e a Diretoria da

lochpe-Maxion S.A.

Cruzeiro - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da lochpe-Maxion S.A. (“Companhia”),
identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31
de dezembro de 2010 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstragoes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragcdes
financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras
consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB, e de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo dessas demonstracdes
financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgagbes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia
e suas controladas e controladas em conjunto para planejar os procedimentos de auditoria que sé&o apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia e suas controladas e controladas em conjunto. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao da adequagao
das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como
a avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que as evidéncias de auditoria obtidas sdo suficientes e apropriadas para fundamentar
nossa opiniao.

Opiniao sobre as demonstracoes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da lochpe-Maxion S.A. em 31 de dezembro de
2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstracoes financeiras consolidadas

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira consolidada da lochpe-Maxion S.A. em 31 de
dezembro de 2010, o desempenho consolidado de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board — IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstragées financeiras individuais foram elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Companhia essas praticas diferem do IFRS, aplicavel
as demonstracdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas
pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentacao é requerida pela legislagao societdria brasileira
para companhias abertas e como informagao suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresentagdo da DVA.
Essas demonstragbes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 18 de fevereiro de 2011

KPMG

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Wagner Bottino
Contador CRC 1SP196907/0-7
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1. DESTAQUES DO ANO DE 2010
Receita operacional liquida consolidada de R$ 2.227,4 milhdes, um aumento de 69,0% em
relagao ao ano de 2009;
Lucro operacional antes do resultado financeiro (EBIT) de R$ 261,6 milhdes, um aumento de
175,3% em relag@o ao ano de 2009;
Geragao bruta de caixa (EBITDA) de R$ 312,3 milhdes, um aumento de 123,3% em relacao
2o ano anterior;
Lucro liquido de R$ 164,2 milhdes (lucro por agdo de R$ 1,9776), um aumento de 197,7%
em relagdo ao ano de 2009 (lucro por agao de R$ 0,6642, valor ajustado pré-forma ao
desdobramento de 1:1 implantado ap6s a AGE de 27 de abril de 2010)

2. MERCADO

Conforme dados da ANFAVEA a produgéo brasileira de veiculos e méaquinas agricolas apresentou

o seguinte comportamento nos periodos indicados (em unidades)

4110 4109 Var. 2010 2009 Var.

705.508  680.362 3,7% 2823949 2575418 9,7%

Comerciais Leves 156.484  133.296 17,4% 582570  449.337 29,7%
Caminhdes 49.473 39.258 26,0% 191.646 123.633 55,0%
Onibus 10.043 8.586 17.0% 45.869 34.535 32,8%
Total Veiculos 921.508  861.502 7,0% 3.644.034 3.182.923 14,5%
Maquinas Agricolas 19.708 20.423 -3,5% 88.874 66.210 34.2%

Dentro destes volumes de producéao e conforme dados da ANFAVEA, a exportacao brasileira de

veiculos e maquinas agricolas apresentou o seguinte comportamento nos periodos indicados
(em unidades)

4110 4109 Var. 2010 2009 Var.
Automéveis 151.928 118.542 28,2% 615.989 373.747 64,8%
Comerciais Leves 32.139 26.627 20,7% 113.565 78178 45,3%
Caminhoes 6.186 3914 58,0% 23.060 13.504 70,8%
Onibus 4.283 3.207 33,6% 14.624 9.896 47,8%
Total Veiculos 194.536  152.290 27,7%  767.238  475.325 61,4%
Maquinas Agricolas 6.081 4.484 35,6% 19.161 14.780 29,6%
Conforme dados da CSM Worldwide, entidade que disponibiliza informagoes globais sobre
o setor automotivo, a produgéo de veiculos na regido do NAFTA apresentou o seguinte
comportamento nos periodos indicados (em unidades)

4110 . 2010 2009

1.278.413 1.281.252 (0,2%) 5.194.547 4.017.810

Comerciais Leves 1.778.386  1.471.911 20,8% 6.748.157 4.565.112
Total Veiculos Leves 3.056.799 2.753.163 11,0% 11.942.704 8.582.922 39,1%

Segundo estimativas da Amsted-Maxion, o mercado brasileiro de equipamentos ferroviarios
apresentou 0 seguinte comportamento nos periodos indicados

- R$ mil 4110

Receita Liquida C

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2010

Segmento 4110 3 2010
Vagoes de Carga
(unid.) 1.198
Rodas Ferrovidrias
(unid.)* 12.002 4.642
Fundidos
Ferrovidrios (ton.)* 761 41 85,1% 2764 1.645 68,0%
* Somente mercado de reposigdo, ndo inclui rodas e fundidos utilizados na montagem de vagdes novos.
3. DESEMPENHO OPERACIONAL FINANCEIRO
DRE Consolidado
- R$ mil 4110
Receita Operacional
Liquida
Custo dos Produtos
Vendidos
Lucro Bruto

391,0%

158,5% 54.129 33.634 60,9%

549.866 438.418 254% 2227398 1.317.607 69,0%

(469.389)  (363.298) 29,2% (1.810.781) (1.114.596) 62,5%
80.477 75.120 7,1% 416.616  203.011 105,2%

14,6% 17,1% 18,7% 15,4%

Despesas
Operacionais

Lucro Operacional
(EBIT) 37.765

(42.7112)  (26.883) 58,9%  (155.060) (108.009) 43,6%

48.237  (21,7%) 261.557  95.002
1,7% 7,2%
(29.506)  (14.452)

175,3%

Resultado Financeiro
Lucro Liquido

(44,4%)
(39,0%)

104,2%
197,7%
EBITDA (19,7%) 123,3%
14,0% 10,6%

3.1. Receita Operacional Liquida

Em 2010, a receita operacional liquida consolidada alcangou R$ 2.227,4 milhdes, um aumento de
69,0% em relagéo ao ano de 2009.

Os principais fatores que contribuiram para esse resultado foram: (i) a inclusao da Divisao
Fumagalli nos resultados ao longo de todo ano (3 meses no resultado de 2009), (i) o forte
crescimento da producao brasileira de veiculos e maguinas agricolas, com destaques para
o crescimento da produgao de caminhdes, por conta da forte demanda doméstica e para a
recuperagao das exportacoes de veiculos e maquinas agricolas e (iii) o crescimento da produgao
norte-americana de veiculos leves

Em 2010 as exportagdes e vendas internacionais consolidadas atingiram US$ 240,3 milhdes
ou R$ 4225 mihdes em 2010, um aumento de 135,6% em ddlares e 115,4% em reais, na
comparagao com o ano de 2009,

No ano os destinos das exportagdes e vendas internacionais consolidadas em valor foram: EUA
com 57,9%, México com 26,0%, Asia/Oceania com 7,3%, América Latina com 6,8%, Europa com
1,7%, Africa/Oriente Médio com 0,2% e Canada com 0,1%.

No quarto trimestre de 2010, a receita operacional liquida consolidada alcancou R$ 549,9 milhdes,
um aumento de 25,4% em relagao ao quarto trimestre de 2009.

4109 Var. 2010 2009 Var.

Divisdo Rodas e Chassis

Rodas (Brasil)

Mercado Interno 81.847 14,9% 89.562
Mercado Externo 8.582 1.6% 6.313
Total 90.429 16,4% 95.875
Rodas (China)

Mercado Externo 8.160 15% 3.383
Total 8.160 1,5% 3.383
Chassis

Mercado Interno 173.560 31,6% 158.558
Mercado Externo 7.764 1.4% 10.298
Total 181.324 33,0% 168.856
Diviséo Rodas e Chassis

Mercado Interno 255.407 46,4% 248.120
Mercado Externo 24.506 4,5% 19.994
Total 279.912 50,9% 268.114
Divisao Fumagalli

Mercado Interno 73.266 13,3% 63.846
Mercado Externo 68.781 12,5% 45.786
Total 142.047 25,8% 109.632
Divisao Comp. Autom.

Mercado Interno 44.413 8,1% 34.052
Mercado Externo 198 0,0% 428
Total 44.611 8,1% 34.480
AmstedMaxion (50%)

Mercado Interno 75.132 17.880
Mercado Externo 8.164 8.312
Total 83.296 26.192
lochpe-Maxion (consolidado)

Mercado Interno 448.218 363.897
Mercado Externo 101.648 74.520
Total 549.866 438.418

3.2. Custo dos Produtos Vendidos

O custo dos produtos vendidos atingiu R$ 1.810,8 milhdes em 2010, o que representa 81,3%
da receita operacional liquida consolidada e um aumento de 62,5% em relagéo ao ano anterior,
quando este custo representou 84,6% da receita operacional liquida consolidada.

No quarto trimestre de 2010, o custo dos produtos vendidos foi R$ 469,4 milhdes, o que representa 85,4%
da receita operacional liquida consolidada e um aumento de 29,2% em relac&o ao mesmo trimestre do
ano anterior, quando este custo representou 82,9% da receita operacional liquida consolidada.

3.3. Lucro Bruto

Em 2010, o lucro bruto foi de R$ 416,6 milhdes, o que representa uma margem bruta de 18,7% e
um aumento de 105,2% em relagao a 2009, quando o lucro bruto totalizou R$ 203,0 milhes com
uma margem bruta de 15,4%.

No quarto trimestre de 2010, o lucro bruto foi de R$ 80,5 milhdes, o que representa uma margem
bruta de 14,6% e um aumento de 7,1% em relagéo ao quarto trimestre de 2009, quando o lucro
bruto totalizou R$ 75,1 milhdes com uma margem bruta de 17,1%.

3.4. Despesas Operacionais Liquidas

As despesas operacionais liquidas atingiram R$ 155,1 milhdes em 2010, um aumento de 43,6%
em relag&o ao ano anterior. Essas despesas representaram 7,0% da receita operacional liquida
consolidada em 2010, contra 8,2% no ano de 2009

No quarto trimestre de 2010, as despesas operacionais liquidas atingiram R$ 42,7 milhdes, (7,8%
da receita operacional liquida) um aumento de 58,9% em relagao ao mesmo periodo do ano
anterior, (6,1% da receita operacional liquida).

Os principais fatores que explicam a variagao das despesas operacionais em 2010 s&o: (i) a inclusdo
da Divisao Fumagalli nos resultados e (i) 0 aumento das despesas variaveis de vendas e dos gastos
com frete, devido ao aumento das vendas no mercado doméstico e do volume das exportagdes.

3.5. Lucro O Antes do F (EBIT)

O EBIT atingiu R$ 261,6 milhdes em 2010, o que representa 11,7% da receita operacional liquida
e um aumento de 175,3% em relagéo ao ano anterior, quando o EBIT representou 7,2% da receita
operacional liquida.

No quarto trimestre de 2010 o EBIT atingiu R$ 37,8 milhdes (6,9% da receita operacional liquida
consolidada), uma redugéo de 21,7% em relagcao ao mesmo trimestre de 2009 (11,0% da receita
operacional liquida consolidada)

3.6. Geracao de Caixa Bruta (EBITDA)

Em 2010 o EBITDA foi de R$ 312,3 milhdes, um aumento de 123,3% em relagao ao ano de 2009.
Em relagéo a receita operacional liquida consolidada, sua participagédo aumentou de 10,6% em
2009 para 14,0% em 2010.

No quarto trimestre de 2010 o EBITDA foi de R$ 49,4 milhdes (9,0% da receita operacional
liquida consolidada), uma redugao de 19,7% quando comparado com o quarto trimestre de
2009 (14,0% da receita operacional liquida consolidada)

A tabela a seguir apresenta a evolugéo do EBITDA nos periodos indicados:

Reconciliacdo do

EBITDA - R$ mil 4110 4109 Var. 2010 2009 Var.
Lucro Liquido 25.671 42.097 (39,0%)  164.153 55.133 197,7%
Imp. de Renda/

Contrib. Social (7.572) 1.990
Resultado Financeiro (4.522) (8.130)
Depreciacao/

Amortizagédo (11.651)
EBITDA 49.416
3.7. Resultado Financeiro
O resultado financeiro em 2010 foi negativo em R$ 29,5 milhdes, um aumento de 104,2% em
relagao ao resultado negativo de R$ 14,5 milhdes em 2009.

Esse resultado deve-se principalmente (i) ao aumento das despesas com juros sobre
financiamentos e empréstimos que atingiram R$ 47,5 milhdes em 2010, em relacéo a R$ 37,9
milhes no ano anterior e (i) a redugéo da receita com variagao cambial de R$ 8,2 milhdes em
2009 para R$ 3,9 milhdes em 2010.

O resultado financeiro no quarto trimestre de 2010 foi negativo em R$ 4,5 milhdes, uma reducéo
de 44,4% em relacao ao resultado negativo de R$ 8,1 milhdes no quarto trimestre de 2009.

3.8. Resultado Liquido

Em 2010, o lucro liquido atingiu R$ 164,2 milhGes (lucro por agéo de R$ 1,9776), um crescimento de
197,7% em relagao ao lucro liquido de 2009 (R$ 55,1 milhdes e Iucro por agéo de R$ 0,6642, valor
ajustado pré-forma ao desdobramento de 1:1 implantado apés a AGE de 27 de abril de 2010).

No quarto trimestre de 2010, o lucro liquido atingiu R$ 25,7 milhdes, uma redugao de 39,0% em
relacao ao quarto trimestre de 2009.

(480,5%)
(44,4%)

(67.898)
(29.506)

(25.417)
(14.452)

167,1%
104,2%

(13.300)
61.536

(12,4%)  (50.714)
(19,7%) 312271

(44.862)  13,0%
139.864  123,3%

20,4% (86%) 363960 163% 252784 19,2% 44,0%
1,4% 359% 37.690 1,7% 22,330 1,7% 68,8%
21,9% (5,7%)  401.650 18,0% 275114 20,9% 46,0%

0,8% 141,2% 35.217 1,6% 13518 1,0% 160,5%
0,8% 141,2% 35.217 1,6% 13.518 1,0% 160,5%

36,2% 9,6% 734.625 33,0% 551.313 41,8% 33,3%
(24,6%) 31.896 1.4% 60.372 (47,2%)
7,4% 766.521 34,4% 611.685 25,3%

2,9% 1.098.585 49,3% 804.097 36,6%
22,6% 104.803 96.220 8,9%
4,4%  1.203.388 900.317 33,7%

14,8% 280.679 73.509
50,2% 281.076 12,6% 53.467
29,6% 561.755 25,2% 126.976 9,6%

281,8%
425,7%
342,4%

30,4% 168.382 76% 128.891 9,8% 30,6%
(53,7%) 985 0,0% 1.152 01% (14,5%)
294%  169.367 7,6%  130.043 9,9% 30,2%

320,2% 257.706 11,6% 114.991 8,7% 124,1%
(1,8%) 35.182 1,6% 45.280 3,4% (22,3%)
218,0% 292.888 13,1% 160.270 12,2% 82,7%

83,0% 23.2%
17,0% 36,4%
100,0% 25,4%

1.805.352 81,1%
422.046 18,9%
2.227.398 100,0%

1.121.488 85,1% 61,0%
196.119 14,9% 115,2%
1.317.606 100,0% 69,0%

4. INVESTIMENTOS

Em 2010, os investimentos no desenvolvimento de novos produtos e na modernizagédo do
parque industrial atingiram R$ 94,9 milhGes (R$ 50,0 milhdes em 2009)

No quarto trimestre de 2010, os investimentos atingiram R$ 26,2 milhdes (R$ 17,3 milhdes
no quarto trimestre de 2009)

5. LIQUIDEZ E ENDIVIDAMENTO

A disponibilidade financeira consolidada, ao final de 2010 era de R$ 323,1 milhdes, sendo 85,0%
denominada em Real, 12,6% denominada em Peso Mexicano, 2,0% denominada em Dolar e
0,4% em Yuan

As aplicagbes financeiras representavam 94,9% desta disponibilidade, estando registradas
integralmente no circulante

O endividamento bancério bruto consolidado atingiu, nessa mesma data, 0 montante de
R$ 731,3 milhdes, estando R$ 138,4 milhdes (18,9%) registrados no passivo circulante e
R$ 592,9 milhdes (81,1%) no nao circulante. Os indexadores do endividamento bancério bruto
consolidado foram: os juros fixos de 4,5% ao ano (Programa BNDES - PSI) com 66,6%, seguido
pela TILP com 11,7%, o Délar com 9,9%, juros fixos de 5,5% (Programa BNDES — PSI) com
7,4% € 0 Yuan com 4,4%.

O endividamento bancério liquido consolidado atingiu R$ 408,2 milhdes no final de 2010, uma
reducéo de 13,4% em relagao ao final de 2009. A relagao entre este valor e 0 EBITDA dos Gltimos
12 meses ficou em 1,3x ao final de 2010, inferior a relago de 3,4x ao final de 2009.

6. OPERAGCOES RELACIONADAS A FIXAGAO DO DOLAR FUTURO (NDFs - NON
DELIVERABLE FORWARD)

A lochpe-Maxion utiliza as operagoes de NDF para fixar o valor em Reais de parcela do valor dos
embarques das exportagdes projetado para os 12 meses subsequentes, bem como parcela das
obrigacbes em moeda estrangeira (“Hedge Accounting”). Ao longo do quarto trimestre de 2010,
nao houve a contratagao de operagdes de NDF.

Ao final do ano de 2010, as operagbes contratadas de NDF eram todas relacionadas & compra de
dolar futuro e provisionadas com contrapartida no patriménio liquido, somavam US$ 9,6 milhdes,
todas com vencimento para o periodo de Janeiro a Julho de 2011 e que se fossem liquidadas
naquele momento, gerariam uma perda de R$ 1,8 milho.

7. DIVIDENDOS

O Estatuto Social da lochpe-Maxion prevé a distribuigao de 37% do lucro liquido (descontado
o eventual prejuizo acumulado de exercicios anteriores). Considerando o lucro liquido apurado
em 2010 de R$ 164,2 milhdes, a distribuicéo de dividendos em 2011, referente ao ano de 2010,
devera ser de R$ 60,7 milhdes (R$ 20,4 milhGes no ano anterior) ou R$ 0,64025559 por agao
(R$ 0,43008422 por agao no ano anterior)

8. PATRIMONIO LiQUIDO

Ao final do ano de 2010, o patriménio liquido atingiu R$ 779,4 milhdes (valor patrimonial por agédo
de R$ 8,22), 15,4% superior ao patriménio liquido alcancado ao final do ano de 2009 (R$ 675,4
milhdes e valor patrimonial por agao de R$ 7,12, valor ajustado pré-forma: (i) ao desdobramento
de 1:1 implantado apds a AGE de 27 de abril de 2010 e (i) & adog&o do conceito de custo
atribuido aos bens do ativo imobilizado).

Avariagao do patriménio liquido ao final de 2010 deve-se a: (i) adicao de R$ 164,2 milhdes referente
ao lucro liquido do exercicio, (ii) ajuste positivo de R$ 0,1 milhdo, por conta da variagdo cambial
dos investimentos no exterior, (iii) ajuste positivo de R$ 1,6 milhao devido ao provisionamento no
resultado das transagdes com pagamentos baseados em agdes (Plano de Opgao de Compra
de Agbes); (iv) ajuste negativo de R$ 1,2 milhdo, relacionado ao valor de mercado, liquido de
impostos, ao final do ano, das operagées relacionadas a fixacao do dolar futuro (NDFs) e (v)
reducéo de R$ 60,7 milhdes referente & proposta de distribuigao de dividendos

9. LUCROS ACUMULADOS

Por conta da adogéo do conceito do custo atribuido aos bens do ativo imobilizado e da sua
depreciacao ao longo do exercicio, restou ao final de 2010 um saldo (“Lucros Acumulados”) no
Patriménio Liquido de R$ 12,4 milhdes.

A Administragao esta propondo a destinagao deste saldo da mesma forma que o estatuto social
da Companhia destina o lucro liquido do exercicio, ou seja, distribuicéo de 37% desse saldo
(R$ 4,6 milhdes ou R$ 0,04849146 por acao) a titulo de dividendos adicionais, 5% (R$ 0,6 milhao)
areserva legal e 58% (R$ 7,2 milhdes) a reserva estatutaria de investimento e de capital de giro.

10. MERCADO DE CAPITAIS

As acbes ordinarias da lochpe-Maxion (Bovespa: MYPK3) encerraram o ano de 2010, cotadas a
R$ 24,10, uma valorizagao de 92,34% ao longo do ano e de 13,68% no quarto trimestre (sempre
considerando o desdobramento de 1:1 implantado apds a AGE de 27 de abril de 2010). Ao final
de 2010 a lochpe-Maxion atingiu uma capitalizagao (market cap) de R$ 2.286,2 milhdes.

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 E 1° DE JANEIRO DE 2009

(Em milhares de Reais)

-CPC i - IFRS
Ativo _Nota 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2008
Circulante
Caixa e equivalentes
de caixa 5 6.717 26130 28.740 57.639 55302 39.180
Aplicacdes financeiras 51 246.767 119.964  40.407 265.481 122926 50.856
Contas a receber de
clientes 175.397 152136 112,142 252,661 199.830  243.056
Estoques 186.674 125738 185.456 321.035 199.883  244.527
Dividendos a receber - - 3.000 - - -
Impostos a recuperar 10.808 6.580 8.008 26.479 13156 13.694
Despesas antecipadas 475 6.098 1.901 779 6.743 1.901
Outras contas a receber 11.236 4513 5.092 17.350 11.560 7.985
638.074 441.159 384746 941.424 609.400 601.199

Nao Circulante
Realizavel a longo prazo
Partes relacionadas 5.890 6.084 6.207
Contas a receber de
clientes 331 331 603 331 331
Impostos a recuperar 17.532 23323 16.144 47137 24156
Impostos diferidos 55.239 69.415  88.369 91.933 103.623
Depésitos judiciais 15.438 15742 16.214 23.956 22.859
Qutras contas a receber 3.353 3.522 364 4.623 4.695
97.783 118.417 127.901 167.980 155.664
Investimentos 206.332 193.596  108.743 233 357
Imobilizado 696.290 657.709  521.859 948.178 902.651
Intangivel 21.482 20.878 - 26.583 25.094
Diferido - 129 129 - 3.145
924.104 872.312 630.731 974.994 931.247
1.659.961  1.431.888 1.143378 2084398  1.696.311 1.464.961

_________ Controladora-CPC _________Consolidado - IFRS.
Passivo e Nota 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
patriménio liquido
Circulante
Financiamentos e
empréstimos 24.309 222930 106.447 138.403 276.216  219.885
Fornecedores 59.427 51.998  26.749 150.106 108.408  60.972
Impostos e contribuicoes
arecolher 11.414 7.558 2.212 11.943 9.148 2.886
Partes relacionadas 2721 2.726 2.467 - -
Parcelamentos de impostos - - - 563 11.693 -
Salérios e férias a pagar 59.579 . 36.104 72.659 40538 49.908
Adiantamentos de clientes 34.490 t 11.031 80.594 13433 24152
Dividendos propostos 60.737 79.214 60.737 20.399  79.214
Qutras contas a pagar 8.703 12734 27.320 19126 34.937
Instrumentos financeiros
apagar 1.782 12.729 1.782 - 28752
289.687 498.961 6

Nao circulante
Financiamentos e
empréstimos 592.867
Proviséo para
contingéncias . 36.846 28.918
Impostos diferidos 91.174 128.029
Outras contas a pagar

Patrimnio liquido

Capital social 360.000 261.463  261.463 360.000 261.463  261.463
Reservas de lucros 231.404 218.692 183958 231.404 218,692 183.958
Ajuste de avaliacdo

patrimonial 180.963 192.948 193768 180.963 192.948 193768
Ajustes acumulados

de conversao 2421 16.492 2421
Dividendos adicionais

propostos - - - -

1.659.961

As nolas explicativas sdo parte infegrante das demonstragdes financeiras.
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Em 2010, as agdes da lochpe-Maxion apresentaram um volume médio diario de negociagao na
Bolsa de Valores de Sao Paulo de R$ 5,8 milhdes (R$ 2,5 milhdes no ano anterior) e um nimero
médio diario de 394 negdcios (168 negocios em 2009)

No quarto trimestre de 2010, as agdes apresentaram um volume médio didrio de negociagao
de R$ 6,7 milhdes (R$ 4,4 milhdes no mesmo periodo do ano anterior) e um nimero médio de
592 negdeios (247 negdeios no quarto trimestre de 2009)

3749 3.941

jan/10  fev/10 mar/10 abr/10 mai/10 jun/10 jul/l0 ago/10 set/10 out/10 nov/10 dez/10

Volume == Negdcios

11. DESDOBRAMENTO DAS AGOES

A Assembleia Geral Extraordindria (AGE) realizada em 27 de Abril de 2010 deliberou o
desdobramento das acbes ordinérias da lochpe-Maxion na proporcao de 1:1, alterando a
quantidade de agdes da Companhia de 47.431.686 para 94.863.372 acoes.

12. SEGMENTOS DE NEGOCIOS

12.1. Segmento Automotivo

Em 2010, o Segmento Automotivo apresentou uma receita operacional liquida de R$ 1.934,5
milhdes, o que representa 86,9% da receita operacional liquida consolidada e um aumento de

67,2% em relagéo ao ano anterior.

O EBIT alcancou R$ 269,6 milhdes, um aumento de 122,4%, o EBITDA alcancou R$ 314,2
milhdes, um aumento de 96,6% e o lucro liquido foi de R$ 177,2 milhdes, um aumento de 100,8%,

sempre comparando o ano de 2010 com o ano anterior.

Os principais fatores que contribuiram para esse resultado foram, (i) a inclusao da Divisao Fumagalli

nos resultados ao longo de todo ano (3 meses em 2009), (ii) o forte crescimento da producéo brasileira

de veiculos e maquinas agricolas, com destaques para o crescimento da producao de caminhoes,

por conta da forte demanda doméstica e para a recuperacéo das exportagoes de veiculos e maquinas

agricolas e (jii) 0 crescimento da produgéo norte-americana de veiculos leves.

DRE - R$ mil 4110 4109 Var. 2010 2009 Var.

Receita Operacional
Liquida

Custo dos Produtos
Vendidos

Lucro Bruto

466.570 412226 13,2% 1.934.510 1.157.337 67,2%
(389.390) (335.584) 16,0% (1.534.902) (954.600) 60,8%
77.180 76.642 0,7%  399.608 202.737 97,1%
16,5% 18,6% 20,7% 17,5%
Despesas Operacionais ~ (33.094)  (27.257) 21,4%  (129.979) (81.477) 59,5%
Lucro Operacional
(EBIT) 44.085 49.385 (10,7%) 269.629  121.260
12,0% 13,9% 10,5%
Resultado Financeiro . (5.596) (78,7%) (17.755) 9.490
Lucro Liquido 32 34.824 (8,0%) 177.235 88.280
8,4% 9,2% 7,6%
61.423 (11,5%) 314.240 159.826 96,6%
14,9% 16,2% 13,8%

122,4%

(287,1%)
100,8%

EBITDA

12.2. Segmento Ferroviario
Em 2010, o Segmento Ferrovidrio apresentou uma receita operacional liquida de R$ 2929
milhGes, o que representa 13,1% da receita operacional liquida consolidada e um aumento de
82,7% em relagao ao ano de 2009.
O EBIT foi negativo em R$ 8,1 milhdes, uma melhora de 69,3%, o EBITDA foi negativo em R$ 2,0
milhdes, uma melhora de 90,1% e o resultado liquido foi um prejuizo de R$ 13,1 milhdes, uma
melhora de 60,5%, sempre comparando o ano de 2010 com o ano de 2009
0O aumento da demanda doméstica por vagoes ferrovidrios de carga contribuiu para esse resultado.
DRE - R$ mil 4110 4109 Var. 2010 2009 Val
Receita Operacional

Liquida 83.296 26.192
Custo dos Produtos

Vendidos (79.999)
Lucro Bruto 3.297

218,0%  292.889 160.270 82,7%
(27.714) 188,7%  (275.880) (159.996) 72,4%
(1522) (316,6%) 274 6.096,5%
0% (5,8%) 0,2%
Despesas Operacionais  (9.618) 374 (2.670,1%) (26.533) (5,5%)
Lucro Operacional
(EBIT) (6.320)  (1.148) 450,5%  (8.072) (26.258)
(7,6%) (4,4%) (28%)  (16,4%)
Resultado Financeiro (3.328) (2.534) 31,3% (11.751)  (23.942)
Prejuizo/Lucro Liquido (6.364) 7.273  (187,5%)
(7,6%) 27,8%
(4.969) 113 (4.485,2%)
N (6,0%) 0,4% (0,7%)
13. FUNDACAO IOCHPE
Instituida em 1989 pela lochpe-Maxion S.A, a Fundagao lochpe desenvolve programas nas areas
de educagéo, cultura e bem-estar social, realizando parcerias com entidades ptblicas e privadas.
A lochpe-Maxion apéia a Fundagao lochpe e seus projetos, entre os quais destacam-se o projeto
“Formare”, que consiste em parcerias com empresas de médio e grande portes para oferecer cursos
de educacao profissional para jovens de familias de baixa renda com idades entre 16 e 18 anos, e
o projeto “Arte na Escola”, que tem como miss&o incentivar o ensino da arte por meio da formagao
continua do professor do ensino basico, investigando e qualificando processos de aprendizagem.
14. INSTRUGAO CVM N 381
Em atendimento & determinagao da Instrugao CVM n° 381/2003, informamos que, no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2010, nao contratamos nossos Auditores Independentes para
trabalhos diversos daqueles correlatos da auditoria externa.
Em nosso relacionamento com Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses
com trabalhos de nao-auditoria com base no seguinte: o auditor nao deve: (a) auditar seu préprio
trabalho, (b) exercer fungdes gerenciais e (c) promover nossos interesses.
15. CLAUSULA COMPROMISSORIA
A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Novo Mercado, conforme
Clausula Compromisséria constante do seu Estatuto Social
16. DECLARAGAO DA ADMINISTRAGAO
As presentes demonstragoes financeiras incluem
+ As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas conforme as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e também de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil que seguem
os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Padronizagao Contabil (CPCs);
* As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram preparadas de acordo com as
praticas contéabeis adotadas no Brasil (CPCs)
As demonstragées financeiras individuais da controladora foram elaboradas de acordo com
os CPCs, que apresentam os investimentos em controladas pelo método da equivaléncia
patrimonial, diferentemente do IFRS que exigem a avaliacdo desses investimentos em
controladas pelo custo ou valor justo.
Contudo, ndo h diferenca entre o patriménio liquido e o resultado consolidado apresentado pela
Companhia e o patriménio liquido e resultado da entidade controladora em suas demonstracoes
financeiras individuais. Assim sendo, as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia
e as demonstragbes financeiras individuais da controladora estdo sendo apresentadas lado-a-
lado em um Uinico conjunto de demonstragdes financeiras.
Essas sao as primeiras demonstracoes consolidadas preparadas conforme as IFRS nas
quais o CPC 37 foi aplicado. As informagdes n&o financeiras, assim como outras informagoes
operacionais, nao foram auditadas pelos auditores independentes.
O EBITDA representa o lucro (prejuizo) liquido antes do resultado financeiro, contribuicao social e
imposto de renda e depreciagao e amortizagao. O EBITDA nao deve ser considerado como uma
alternativa para o lucro liquido, como um indicador de desempenho operacional da Companhia,
ou uma alternativa para fluxo de caixa como um indicador de liquidez. A Administragao da
Companhia acredita que o EBITDA é uma medida préatica para aferir seu desempenho operacional
e permitir uma comparagao com outras companhias. Entretanto, ressalta-se que o EBITDA nio
é uma medida estabelecida de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pode ser
definido e calculado de maneira diversa por outras companhias.
Cruzeiro, 18 de fevereiro de 2011

_ DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
(Em milhares de Reas, excelo lucro por agdo)

Controladora - CPC

(69,3%)

(50,9%)
(60,5%)
EBITDA (90,1%)
(12,5%)

Consolidado - IFRS
31/12/2010 31/12/2009
1.728.689 1.021.255 2227.398 1.317.607

e dos servicos prestados 1.379.824) _ (841.049) (1.810.781) (1.114.596)
Lucro bruto 348.865 180.206 416.617  203.011
Outras receitas 2.501 16.789 7.105 17.786
Despesas de vendas (40.768) (24.962)
Despesas administrativas (69.382) (37.660)
Honorérios da administragéo (4.532) (3.837)
Outras despesas (4.015) 1.898)
Resultado antes das receitas
(despesas) financeiras liquidas,
. 4 imonial e i

Receita
Custos dos produtos vendidos

242,759 128.638 261.557
Receitas financeiras 21.186 49.185 24974
Despesas financeiras (38.628) (38.502) (54.480)

(Despesas) receitas financeiras
liquidas
Resultado da equivaléncia patrimonial 1.365

Resultado antes dos impostos 226.682
Imposto de renda e contribuigao social

Correntes 8
(Reversao) diferidos

Resultado do exercicio

Resultado do exercicio por
acao basico - R$ 19776 1,1624

Resultado do exercicio por
agao diluido - R$ 1,9746 1,1624

As nolas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

(17.442) 10.683
(38.985)
100.336

(29.506)
232,051
(37.017)  (27.045)  (45.073)

25.512) 18.158] (22.825 X
164.153 55.133 164.153

24/08/11

11 3885.9696

16:09
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DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 E 1° DE JANEIRO DE 2009

(Em milhares de Reais)

Capital
social
Saldos em 12 de janeiro de 2009 261.463
Resultado do exercicio -
Depreciacao do custo atribuido -
Outros resultados abrangentes
Liquidagao dos instrumentos financeiros no exercicio
Variagao cambial sobre investimentos no exterior
Destinagées:
Reserva legal -
Reserva estatutéria de investimentos e de capital de giro -
Dividendos propostos

Reservas de lucros

Reserva

estatutaria de
investimento Ajuste de Ajustes
Reserva e de capital avaliagdo acumulados
legal de giro _ patrimonial de conversao
22.865 161.093 193.768 16.492

Dividendos
adicionais
propostos

Lucros
_acumulados _____Total
655681
55.133

- 55.133
- (19.796)

- (19.796) -
- 18.976 - 18.976
- - (14.218)

2757 - - (2.757) -
- 31.977 - (31.977) -
(20.399) (20399

Saldos em 31 de dezembro de 2009 261.463
Aumento de capital com reserva estatutéria 98.537
Resultado do exercicio =
Transagbes com pagamentos baseados em agoes -
Depreciacéo do custo atribuido -
Outros resultados abrangentes

Mensuragao de instrumentos financeiros, liquidos

Variagdo cambial sobre investimentos no exterior
Destinagées do resultado do exercicio:

Reserva legal

Reserva estatutaria de investimentos e de capital de giro

Dividendos minimos obrigatérios
Destinagées dos lucros acumulados:

Reserva legal -

Reserva estatutaria de investimentos e de capital de giro -

Dividendos adicionais propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2010 360.000

25622 193.070
- (98.537)

192.948 - 675.377

164.153
- 1.624
12.433 -

164.153

1.624
- (12.433)

(1.176) - (1.176)
- - 147

- (8.207) -
95.209 (95.209)

- (60737 (60.737)

- 7211 - - -
- 4.600
2.421

(622) -
(7.211) -
(4.600)

34.451 196.953 180.963 4.600 - 779.388

As nolas explicativas sdo parte infegrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO - EXERCIiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Em milhares de Reais)

Controladora - CPC Consolidado - IFRS
Nota 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Fluxos de caixa das atividades
operacionais
Lucro liquido antes do imposto de
renda e contribuicéo social
Ajustados por:
Depreciagao e amortizagao
Depreciagao do custo atribuido
Impostos diferidos de circulante e ndo
circulante
Custo residual de ativos imobilizados
baixados 3.883
Resultado da equivaléncia patrimonial 10 (1.365)
Provisao para contingéncias (adigoes
mais atualizagoes)
Reversao da provisdo de contingéncias 16
Variagao cambial de investimento
no exterior 10
Mensuragéo dos instrumentos financeiros
Plano de opgoes de compra de agoes
Variag&o cambial - ativo imobilizado
exterior " -
Juros sobre o capital préprio e
dividendos de controladas
Dividendos a receber 10 90
Variagoes nos ativos e passivos
(Aumento) em aplicagdes financeiras
(Aumento) redugdo em contas a receber
(Aumento) reducéo nos estoques
Aumento em fornecedores
Redugéao (aumento) em outras contas
a receber, impostos a recuperar
e demais contas
Aumento (redugéo) aumento em
outras contas a pagar, provisdes
e demais contas
Imposto de renda e contribuicao social 8

226.682 100.336 232.051
22.530 31.439

12.433 -

38.280
12.433
256,512 18.158 22.825

2.006 11.482
38.985 -
4.983
(2.190)

4.272
(24.552)

7.444
(5.030)

(147) 14218
1176 10576
(1.624) -

(147)
1176
(1.624)

(725)

102 -

(126.803)
(23.261)
(60.936)

7.429

(79.557)
(39.722)
59.718
25.249

(142.555)
(52.831)
(121.152)
41.698

(72.070)
43.498
44.644
47.436

1130 (27.383)  (37.155)  (11.220)

26985
(37.017)

(16.829)
(27.045)

76.598
(45.073)

(4.986)
(33812)

Controladora - CPC Consolidado - IFRS
Nota 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Caixa e equivalentes de caixa
liquidos gerados pelas atividades
operacionais
Fluxos de caixa das atividades de
investimentos
Aumento de capital em dinheiro
Aquisigao/aumento de investimento
_em dinheiro -
Agio aquisigao de investimentos -
intangivel -
Aquisicao de ativos intangiveis (803)
Aquisigao de ativos imobilizados (77.427)
Adicao imobilizado liquido
(incorporagéo) - (65.614) -
Caixa e equivalentes de caixa
liquidos aplicados nas idades
de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de
financiamentos
Empréstimos tomados
Pagamentos de empréstimos
Pagamentos de juros sobre empréstimos
Pagamento de dividendos 18
Caixa e equivalentes de caixa
liquidos aplicados nas atividades
de financiamentos
Aumento no caixa e equivalente
de caixa
Variacao cambial sobre o caixa e
equivalentes de caixa das
controladas no exterior
No inicio do exercicio
No fim do exercicio
Aumento no caixa e equivalente
de caixa

79.490 89.971 37.695 105.722

(11.314)  (9.202)

(208.542) -
(20.292) -

(586) (803)
(45.956)  (94.921)

(20.292)
(586)
(49.984)

(241.329)

(89.544) _ (350.192) _ (95.724) _(312.191)

460.598
(439.237)  (236.647)  (569.391) (445.080)
(19.321)  (15513)  (32.604)  (25.718)
(20.399) _ (79.214) _ (20.399) _ (79.214)

588.985 684.011  774.563

9.359)
19.413 2610

257.611 61.617 _224.551

3.588 18.082

- 1.251)
28.740 55.302
26.130 57.639

1.960)
39.180
55.302

26.130
6.717

(19.413) _ (2610)

2337 _ 16.122

As nolas explicativas sdo parte inlegrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

(Em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

As atividades da Companhia compreendem a fabricagao e comercializagao de chassis completos,
travessas e rodas pesadas através da Divisao de Rodas e Chassis (Cruzeiro - SP); a fabricagao
e comercializagdo de alavancas de freio de mao, conjunto de pedais, e outros componentes
automotivos através da Divisdo de Componentes Automotivos (Contagem - MG); a fabricagao
e comercializagao de rodas de aco para automdveis, picapes, utilitarios esportivos e veiculos
comerciais leves e médios através da Divisao Fumagalli (Limeira - SP San Luiz Potosi - México e Troy -
Michigan - EUA); a fabricagéo e comercializagéo de rodas rodoviarias afravés da Maxion (Nantong)
Wheels, Co., Ltd. e participacao em empresas que atuam na industrializagéo e comercializagao de
componentes para vefculos rodoviarios, ferrovirios, fundicéo e pegas de reposigéo.

Em 4 de agosto de 2009, a lochpe-Maxion celebrou Contrato de Compra e Venda, para a
aquisicao dos negdcios de rodas (“Negocios”) da ArvinMeritor no Brasil, no México e nos Estados
Unidos por aproximadamente, US$ 180 milhoes.

Em 21 de setembro de 2009, ocorreu o fechamento da operagao de aquisi¢ao dos Negécios, nos
termos do Contrato de Compra e Venda.

Essa operagao estd descrita como combinagao de negdcios na nota explicativa n°® 12.

O Parque Industrial ¢ composto por cinco fabricas no Brasil, sendo duas delas dedicadas ao setor
de equipamentos ferroviarios € trés ao setor automotivo, e duas no exterior sendo uma fabrica na
China e uma fabrica no México, as quais se encontram sinteticamente descritas a seguir:
Divisao Rodas e Chassis: (Cruzeiro - SP) dedica-se a fabricacao e comercializagéo de chassis
completos, travessas e rodas pesadas

Divisao de C i (Contagem - MG) dedica-se afabricagdo e comercializagao
de alavancas de freio de méao, conjunto de pedais, e outros componentes automotivos.

Divisao Fumagalli: (Limeira - SP e San Luiz Potosi - México) dedica-se a fabricagao e
comercializacdo de rodas de ago para automoéveis, picapes, utilitarios esportivos e veiculos
comerciais leves e médios.

Controladas em conjunto:

Amsted-Maxion Fundigao e i a S.A.: Fabrica de equipamentos
ferroviarios, opera por meio de duas divisdes: Divisao Cruzeiro-SP - dedica-se a produgéo de
fundidos industriais e ferroviérios e rodas ferrovidrias; e Divisao Hortolandia-SP - produgao de
vagdes ferroviarios de carga

Remon Resende Montadora Ltda.: Empresa voltada a prestagéo de servicos de montagem e
balanceamento de conjunto de pneus, rodas e aros com sede em Resende-RJ.

Controladas:

lochpe Sistemas Automotivos de México, S.A. de C.V.: Empresa sediada na Cidade do
México, que detém a participagéo nas empresas Maxion Fumagalli de México S de RL de C.V. -
San Luiz Potosi - México e na Servicios Maxion Fumagalli de México S.A. de C.V. no Estado de
Nuevo Leon - México.

Maxion Fumagalli de México S de RL de C.V.: Empresa com sede em San Luiz Potosi - México,
voltada & fabricagao e comercializagao de rodas de ago para automoéveis, picapes, utilitarios
esportivos e veiculos comerciais leves e médios.

Servicios Maxion Fumagalli de México S.A de C.V.: Empresa sediada no Estado de Nuevo
Leon - México voltada a prestacao de servicos em relagao a administragao comercial e financeira
e terceirizagao de mao de obra

Maxion Hong Kong Limited.: Trading com sede em Hong Kong, China, voltada para
intermediacéo de aquisicdo de maquinas e equipamentos. Foi constituida em outubro de 2009,
sem movimentagao até a presente data.

Maxion Fumagalli Japan KK.: Empresa com sede em Yokohama, Jap&o, voltada para
importagao e exportagdo de rodas para automéveis. Foi constituida em maio de 2010, sem
movimentagao até a presente data.

Cooperatie Maxion Europe U.A.: Empresa com sede em Amsterdam, Holanda, voltada para
importagéo e exportacao de rodas pesadas para veiculos automotores. Foi constituida em
outubro de 2010, sem movimentagao até a presente data.

Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd.: Empresa com sede em Nantong, China, voltada a
fabricacao e comercializagao de rodas rodoviarias. Iniciou suas operacoes em julho de 2008.
Maxion Fumagalli Automotive USA, Inc.: Empresa com sede em Troy - Michigan - EUA, tem
por objetivo a gestao de estoque e comercializagao de produtos da Divisao de Rodas e Chassis
e da Divisdo Fumagalli, para o mercado nos Estados Unidos, Canada e México.

lochpe Holdings, LLC: Empresa sediada em Delaware, EUA, que detém participagao na Maxion
Fumagalli Automotive USA, Inc. e Maxion Fumagalli Japan KK

Adicionalmente s unidades descritas acima, a Companhia possui controladas inativas, como segue:
Maxion Componentes Estruturais Ltda.: Empresa inativa, desde agosto de 2007,

Newbridge Strategic Partners: Empresa inativa desde 2003, sediada em Cayman, BVI

A Controladora final lochpe Maxion S.A. tem suas acoes listadas na Bolsa de Valores de Sao
Paulo, atendendo o Nivel 1 do Novo Mercado, com o cddigo MYPK3.

Concentracdo de nossas vendas

Grande parte da receita da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto é resultante
das vendas de produtos as montadoras e operadoras ferroviérias e mineradoras.

Flutuagao nos precos do ago, nosso principal insumo

Uma parcela significativa das operagoes da Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto dependem da capacidade de adquirir ago a pregos competitivos. Caso o prego do ago
tenha um acréscimo significativo, a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto
n&o consigam repassar esse aumento ao prego dos produtos ou reduzir custos operacionais
para compensar esse aumento, a margem operacional serd reduzida.

2. BASE DE PREPARAGAO

2.1. Declaracao de conformidade (com relagao as normas IFRS e as normas do CPC)

As presentes demonstracdes financeiras incluem:

* As demonstracoes financeiras consolidadas foram preparadas conforme as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e também de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil que seguem
os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Padronizagao Contabil (CPCs);

+ As demonstracoes financeiras individuais da controladora foram preparadas de acordo com as
préticas contéabeis adotadas no Brasil (CPCs)

As demonstragoes financeiras individuais da controladora foram elaboradas de acordo com os

CPCs, que apresentam os investimentos em controladas pelo método da equivaléncia patrimonial,

diferentemente do IFRS que exigem a avaliagao desses investimentos em controladas pelo custo

ou valor justo.

Contudo, n&o ha diferenga entre o patriménio liquido e o resultado consolidado apresentado pela

Companhia e o patriménio liquido e resultado da entidade controladora em suas demonstragoes

financeiras individuais. Assim sendo, as demonstragoes financeiras consolidadas da Companhia

e as demonstragdes financeiras individuais da controladora estao sendo apresentadas lado-a-

lado em um Unico conjunto de demonstragées financeiras

Essas séo as primeiras demonstragbes consolidadas preparadas conforme as IFRS nas quais

0 CPC 37 foi aplicado.

A emissao das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela Diretoria

em 18 de fevereiro de 2011

2.2. Base de mensuragao

As demonstragées financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo

histérico com excegao dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais

« os instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo

+ os instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado;

* ativo imobilizado onde foi adotado o custo atribuido.

2.3. Moeda e moeda de api
Essas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas sao apresentadas em Real, que ¢ a
moeda funcional da Companhia. Todas as informacées financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

2.4. Transicao para IFRS Padroes Internacionais de Contabilidade e Adocao dos novos CPCs
A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto adotaram como data de transicao
para o IFRS, 1° de janeiro de 2009. O balango de abertura reflete todos os pronunciamentos
e interpretagdes do IFRS efetivos em 31 de dezembro de 2010, exceto quanto as isengdes
e excegOes permitidas na aplicacao do IFRS 1 “First Time Adoption of Internacional Financial
Reporting Standards”, convergente com o CPC 37, para fins de mensuragao dos impactos do
balango, estao apresentadas a seguir

2.4.1. Isencéo adotada pela Companhia

Apresentacao dos ajustes acumulados de conversao cambial

A Companhia optou por apresentar os efeitos acumulados (IAS 21, convergente com o CPC 02)
na data de transicao para IFRS, decorrentes de conversao de Demonstragdes Financeiras de
controladas e investidas com moeda funcional diferente da moeda de relatério da Companhia, como
lucros acumulados no balango de abertura. A partir da data de transigao do IFRS, a Companhia
reconheceu os ajustes de conversao diretamente em conta especifica do patriménio liquido.

2.5. Adogao de novas praticas e estimativas contabeis
Novos i erp coes e ori 0 itidos e

No ambito do processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil para
as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (‘IFRS”), a Companhia implementou os
pronunciamentos, interpretagdes e orientagoes emitidos ao longo do exercicio de 2009, com
aplicagao mandatdria para os exercicios sociais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2010.
A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto avaliaram os impactos dos
pronunciamentos, interpretagoes e orientagoes emitidos, que estdo demonstrados nas notas
explicativas n® 2.5.1(IFRS) e 2.6 (novos CPCs).

2.5.1. Ajustes consolidados para atendimento ao IFRS

Consolidado
Divulgado
31/12/10

Divulgado
31/12/09

Ajustes
IFRS

Ajustado
31/12/09

Ativo

Circulante
Impostos diferidos
Demais contas

21.345 (21.345) (3)
609.400 -
630.745 (21.345)

941424
941.424

609.400
609.400

Nao circulante
Impostos diferidos
Deposito judicial
Imobilizado
Demais contas

82.278 103.623
22.859
902.651
57.778
1.086.911

1.696.311

91.933
23.956
948.178
78.907
1.142.974
2.084.398

21.345 (a)
10201 12658 (b)
610.307 292344 (c)
57.778 -
760564 _ 326.347
1.391.309 _ 305.002

Passivo
Circulante
Demais contas 498.961 -

498.961 -

498.961
498.961

550.331
550.331

Nao circulante

Provis&o para contingéncias
Impostos diferidos

Demais contas

13.846
14.398
381.675
409.919

12.658 (b)
99.396 ()

26.504
113.794
381.675
521.973

28918
128.029
603.956
760.903

112.054

Patriménio Liquido
Ajuste acumulados de conversao - 2274
Custo atribuido 192.948 (c) 192.948
Mensuracao de instrumentos financeiros - - -
Demais contas 480.155 - 480.155
482.429 192.948 675.377 773.164
1.391.309 305.002 1.69¢ 1 2.084.398
(a) Reclassificago da rubrica “Impostos diferidos” registrados no circulante, para o ndo circulante em atendimento
a0 "IAS 1 - Apresentacdo das Demonstragoes Contabeis”.
Reclassificagdo do saldo de depdsitos judiciais que estava sendo apresentado de forma liquida no passivo ndo
circulante na rubrica de “provisdo para contingéncias”, quando atrelados as respectivas contingéncias, para
rubrica de “Depdsito Judicial” de forma bruta no ativo ndo circulante.
Ajustes nas rubricas de “Imobilizado”, “Impostos diferidos passivo”, “Lucros/prejuizos acumulados”, “Ajuste de
avaliagdo patrimonial”, “Custos de bens vendidos”, “Equivaléncia patrimonial”, “IR/CS diferidos”, “Lucro do
periodo”, devido & adogdo do novo custo alribuido ao ativo imobilizado com base no IAS 16 - Ativo Imobilizado e
IFRS 1 - Adogo Inicial das Normas ionais de C visto que a i ao da Companhia e
suas confroladas e controladas em conjunto delectaram itens do ativo imobilizado ainda em operagdo, capazes de
proporcionar geracao de fluxos de caixa futuros que estdo reconhecidos no balango por valor consideravelmente
inferior ao seu valor justo.
O levantamento do novo custo atribuido ao imobilizado foi realizado com base em laudo técnico
emitido por empresa especializada em 20 de junho de 2010 na data base de 01 de janeiro de 2009.
2.6. Explicacao dos principais efeitos de adogao de novas normas BRGAAP
A Companhia adotou as normas do CPC descritas abaixo no decorrer do exercicio findo em 31
de dezembro de 2010, inclusive para o periodo comparativo de 31 de dezembro de 2009 e no
balango patrimonial de abertura em 1 de janeiro de 2009. A aplicacao destas normas (‘novas
normas”) impactou montantes apresentados nas demonstragoes financeiras individuais da
Companhia conforme apresentado abaixo:
-CPC 15 - Combinagéo de Negdcios
-CPC 18 - Investimento em Coligada e em Controlada
-CPC19 - Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto
-CPC20 - Custos de Empréstimos
-CPC 22 Informagdes por Segmento (IFRS 8)
-CPC23 Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagao de Erro
-CPC 25 Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes
-CPC 26 Apresentacao das Demonstracoes Contabeis
-CPC27 Ativo Imobilizado
-CPC32 Tributos sobre o Lucro
-CPC33 Beneficios a Empregados
- CPC 36 Demonstragées Consolidadas
-CPC37 Adogao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade
-CPC 38 Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo
-CPC 39 Instrumentos Financeiros: Apresentagao
- CPC 40 Instrumentos Financeiros: Evidenciacao
-CPC 41 Resultado por Agdo
-CPC 43 Adogao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 ao 41
-ICPC 10 Interpretacdo sobre adogéo inicial ao ativo imobilizado e a propriedade
para investimentos dos pronunciamentos técnicos CPC 27, CPC 28, CPC 37
e CPC 43

2274 2.421
- 180.515
(1.176)

591.404

AU R R e = O =

NOWO

GIERCACE

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES (CONTROLADORA/
CONSOLIDADO) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
(Em milhares de Reais)

31/12/2010
164.153

31/12/2009
Resultado do exercicio 56.133
Outros resultados abrangentes
Mensuragao de instrumentos financeiros, liquidos (1.176)

Liquidag&o dos instrumentos financeiros no exercicio -
Variagao cambial sobre investimentos no exterior 147

Resultado abrangente total 163.124

_ DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
(Em milhares de Reais)

Controladora - CPC Consolidado - IFRS

Nota 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009

Receitas (despesas)

Receitas 2109.266 1.249.332 2.635.284 1.583.963

Reverséo para devedores duvidosos
e contingéncias

Outras receitas operacionais

(197) (64)
1.882 16789
2.110.951 1.266.057

(197) (64)
5.559 17.786
2.640.646 1.601.685
Insumos adquiridos de terceiros
(inclui ICMS e IPI)
Matérias-primas consumidas
Custos dos produtos vendidos e
servigos prestados
Materiais, energia, servigos de
terceiros e outros

1.037.386 651.005 1.185.828  809.584

172.252 134.016 325.814 189.216
135.000
1.344.638

766.313

54.628
839.649
426.408

193.967
705.609
935.037

107.035
1.105.835
Valor adicionado bruto 495.850
Retencoes

Depreciagao e amortizagao

Depreciagao do custo atribuido
Valor adicionado liquido produzido

pela Companhia e suas controladas
Valor adicionado recebido em

transferéncia

Resultado da equivaléncia patrimonial 10

Receitas financeiras 20

(22.530)  (31.439)
(12.433) -

(38.280)  (44.862)
(12.433) -

731350  394.969 884.324  450.988

1.365
21.186
22.551

753.901

(38.985) - -
49.185 24.974 54.606
10.200 24.974 54.606
Valor 405.169 909.298 _ 505.594
Distribuicao do valor adicionado
Empregados
Pessoal e encargos sociais
Participac&o de empregados
Impostos
Federais 154.575 99.687 174.478 116.483
Estaduais 66.491 38.187 94.075 40.570
Municipais 318 58 811 379
Financiadores
Juros/variagdes cambiais/taxas 20 38.628 38.502
Aluguéis 165 228
Acionistas
Dividendos 18
Lucros retidos 18

290.179
26.959

164.285
9.089

373.664
33.084

208.682
12.642

54.480
2120

69.058
2647

65.337
111.249 34.734 111.249 34.734
753.901 405.169 909.298 _ 505.594

(*) A demonstragdo de valor adicionado consolidada ndo faz parte das demonstragoes financeiras consolidadas
conforme IFRS.

20.399 65.337 20.399

As nolas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora
Divulgado
31/12/10

Divulgado
31/12/09

Ajustes
CPC’s

Ajustado
31/12/09

Ativo

Circulante
Impostos diferidos
Demais contas

20.110 (20.110) (a)
441.159 -

461.269 20.110)

49.305
10.201
159.862
416.476
54.267
690.111
1.151.380

638.074
638.074

441.159
441.159

Nao circulante
Impostos diferidos
Deposito judicial
Investimentos
Imobilizado
Demais contas

69.415
15.742
193.596
657.709

55.239
15.438
206.332
696.290
48.588

300.618

280.508
Passivo
Circulante
Demais contas 362.530

362.530
362.530

269.392
269.392
Nao circulante d
Provisao para contingéncias
Impostos diferidos
Demais contas

11.025
3.201
292.195
306.421

5541 (b)
82,019 (c)

16.566
85.220
292.195
393.981

19.359
94.565
503.481
617.405

87.560

Patriménio Liquido
Ajuste acumulados de conversao 2274
Custo atribuido -
Mensuragao de instrumentos financeiros -
Demais contas 480.155 =
482.429 192.948 675.377 773.164
1.151.380 280.508 31.888 _ 1.659.961

(a) Reclassificagdo na rubrica de “Impostos diferidos” registrados no circulante, reclassificado para o ndo circulante
el a0 “CPC 26 - 40 das Dy des Contdbeis”.

2274
192.948

2.421

180.515
(1.176)

591.404

192,948 (c)

480.155

(b) Reclassificago do saldo de depdsitos judiciais que estava sendo apresentado de forma liquida no passivo nao
circulante na rubrica de “provisdo para contingéncias”, quando atrelados as respectivas contingéncias, para
rubrica de “Depésito Judicial” de forma bruta no ativo nao circulante.

(c) Ajustes nas rubricas de “Imobilizado”, “Impostos diferidos passivo”, “Lucros/prejuizos acumulados”, ‘Ajuste de
avaliagao patrimonial”, “Custos de bens vendidos”, “Equivaléncia patrimonial”, “IR/CS diferidos”, “Lucro do
periodo”, devido & adogao do novo custo atribuido ao ativo imobilizado com base no “CPC 27 - Ativo Imobilizado”
& “CPC 43 - Adogao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40", visto que a Administracdo da Companhia
& suas controladas e controladas em conjunto detectou itens do ativo imobilizado ainda em operagdo, capazes de
proporcionar geracdo de fluxos de caixa fuluros que estao reconhecidos no balango por valor consideravelmente
inferior ao seu valor justo.

O levantamento do novo valor do custo atribuido ao imobilizado foi realizado com base em laudo

técnico emitido por empresa especializada em 20 de junho de 2010 na data base de 01 de

janeiro de 2009.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a

todos os periodos apresentados nessas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas e na

preparagao do balango patrimonial de abertura apurado em 1° de janeiro de 2009, com a finalidade
da transic&o para as normas IFRS e normas CPC, exceto nos casos indicados em contrario.

a. Base de consolidagao

. 0 imi na

Saldos e transages intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagoes

intragrupo, séo eliminados na preparacao das demonstracées financeiras consolidadas. Ganhos

néo realizados se houver oriundos de transagbes com companhias investidas registrado por
equivaléncia patrimonial sao eliminados contra o investimento na proporgao da participagéo da

Companhia nas controladas. Prejuizos n&o realizados, se houver, sdo eliminados da mesma

maneira como s&o eliminados os ganhos nao realizados, mas somente até o ponto em que nao

haja evidéncia de perda por reducao ao valor recuperavel

Descrigao dos principais procedimentos de consolidagao:

+ Eliminagéo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

+ Eliminagéo das participagbes da controladora no patriménio liquido das entidades controladas,
direta e indiretamente;

+ Eliminacéo dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros néo realizados, decorrentes
de negoécios entre as empresas. Perdas nao realizadas sao eliminadas da mesma maneira, mas
apenas quando nao ha evidéncias de problemas de recuperacéo dos ativos relacionados.

b. Estimativas contabeis
A elaboragao das demonstragoes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil requer que a Administracao da Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto usem de julgamentos na determinagéo e no registro de estimativas contabeis. Ativos
e passivos sujeitos a estimativas e premissas incluem, entre outros, o valor residual do ativo
imobilizado, ativo intangivel e ativo diferido, provisao para crédito de liquidacdo duvidosa,
provis&o para desvalorizagao de estoques, imposto de renda diferido ativo e passivo, provisao
para contingéncias, mensuracao de instrumentos financeiros e ativos e passivos relacionados
a beneficios a empregados. A liquidagéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados em razao de imprecisoes inerentes ao processo
da sua determinacao. A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto revisam as
estimativas e as premissas pelo menos trimestralmente.
c. Moeda estrangeira
Transagbes em moeda estrangeira sao convertidas para a respectiva moeda funcional da
Companhia e suas controladas e controladas em conjunto pelas taxas de cambio nas datas das
transacoes. Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras
na data de apresentacao sao reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cadmbio apurada
naquela data. O ganho ou perda cambial em itens monetérios é a diferenca entre o custo
amortizado da moeda funcional no comeco do periodo, ajustado por juros e pagamentos efetivos
durante o periodo, e o custo amortizado em moeda estrangeira a taxa de cambio no final do
periodo de apresentagéo.
Os ganhos e as perdas decorrentes de variagbes de investimentos no exterior sdo reconhecidos
diretamente no patriménio liquido na conta de ajustes acumulados de conversao e reconhecidos
no demonstrativo de resultado quando esses investimentos forem alienados, todo ou
parcialmente. As demonstracoes financeiras de controladas no exterior sao ajustadas as praticas
contabeis do Brasil e, posteriormente, convertidas para a moeda funcional local pela taxa de
cambio da data do fechamento.

Algumas controladas, possuem moeda funcional diferente da controladora, como a lochpe

Holdings LLC, Maxion Fumagalli Automotive USA, Inc., lochpe Sistemas Automotivos de México

S.A de C.V., Maxion Fumagalli de México S de RL de C.V., Servicios Maxion Fumagalli de México

S.A de C.V., Maxion Hong Kong Limited, Maxion Fumagalli Japan KK, Cooperatie Maxion Europe

U.A. e a Maxion (Nantong) Wheels, Co. Ltd.

Desde 21 de setembro de 2009, a controlada lochpe Holdings, LLC e a controlada indireta Maxion

Fumagalli Automotive USA, Inc., nao sao mais consideradas extensao das atividades da lochpe-

Maxion S.A. devido & aquisicao nesta data da filial em Troy - Michigan - EUA, que tem por obijetivo

a gestao de estoque e comercializagdo de produtos da Divisdo Fumagalli, possuindo corpo

gerencial proprio e autonomia administrativa.

d. Instrumentos financeiros

* Ativos financeiros nao derivativos

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto reconhecem os empréstimos

e recebiveis e depdsitos inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros

ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do resultado)

sa@o reconhecidos inicialmente na data da negociagdo na qual se torna uma das partes das
disposicoes contratuais do instrumento.

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto deixam de reconhecer um ativo

financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando

transferem os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro
em uma transagao no qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro séo transferidos. Eventual participagao que seja criada ou retida nos ativos financeiros

& reconhecida como um ativo ou passivo individual
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A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto tém os seguintes ativos financeiros
nao derivativos: ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado e
empréstimos e recebiveis.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociagao e seja designado como tal no momento do reconhecimento
inicial. Os ativos financeiros sao designados pelo valor justo por meio do resultado se a
Companhia e suas controladas e controladas em conjunto gerenciam tais investimentos e tomam
decisdes de compra e venda baseada em seus valores justos de acordo com a gestao de riscos
documentada e a estratégia de investimentos. Os custos da transacéo, apés o reconhecimento
inicial, sao reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor
justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses
ativos s&o reconhecidas no resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao
s&o cotados no mercado ativo. Tais ativos s&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido
de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e
recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos
de qualquer perda por redugéo ao valor recuperavel

Os empréstimos e recebiveis abrangem clientes e outros créditos

Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagao. Limites de cheques
especiais de bancos que tenham de ser pagos a vista e que fagam parte integrante da gestao
de caixa, s&o incluidos como um componente das disponibilidades para fins da demonstragao
dos fluxos de caixa.

. i i iros nao

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto reconhecem titulos de divida
emitidos e passivos subordinados inicialmente na data em que s&o originados. Todos os outros
passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no resultado) sdo
reconhecidos inicialmente na data de negociacao na qual se torna uma parte das disposicoes
contratuais do instrumento. A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto baixam
um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retirada, cancelada ou vencida.
Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a
intencao de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo simultaneamente.

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto tém os seguintes passivos financeiros
nao derivativos: empréstimos, financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar.

Tais passivos financeiros s&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transagéo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

* Instrumentos financeiros derivativos

Derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo; custos de transacao atribuiveis sao
reconhecidos no resultado como incorridos. Apds o reconhecimento inicial, os derivativos sao
mensurados pelo valor justo, e as variagdes no valor justo s&o registradas no resultado exceto
nas circunstancias descritas abaixo para contabilizagéo de operacoes de hedge.

Hedges de fluxo de caixa

Quando um derivativo é designado como um instrumento de hedge em uma protegao (hedge)
da variabilidade dos fluxos de caixa atribuivel a um risco especifico associado com um ativo
ou passivo reconhecido ou uma transagao prevista altamente provavel e que poderia afetar o
resultado, a porgao efetiva das variagdes no valor justo do derivativo é reconhecida em outros
resultados abrangentes e apresentada na reserva de avaliagao patrimonial no patriménio liquido.
O valor reconhecido em outros resultados abrangentes ¢é reclassificado para resultado no
mesmo periodo que os fluxos de caixa protegidos (hedge) afetam o resultado na mesma linha
na demonstragao de resultados como item objeto de hedge. Qualquer porgdo nao efetiva das
variages no valor justo do derivativo é reconhecida imediatamente no resultado.

Caso o instrumento de hedge ndo mais atenda aos critérios de contabilizacdo de hedge,
expire, ou seja, vendido, encerrado, exercido, ou tenha a sua designacéo revogada, entdo a
contabilizagdo de hedge é descontinuada prospectivamente. Os resultados acumulados,
anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes e apresentados na reserva de
avaliagao patrimonial no patriménio liquido, permanecem ali até que a transagao prevista afete
o resultado. Quando o item sujeito a hedge é um ativo nao financeiro, o valor reconhecido em
outros resultados abrangentes ¢ transferido para o valor contébil do ativo quando o ativo é
realizado. Se n&o houver mais expectativas quanto & ocorréncia da transagao prevista, entao o
saldo em outros resultados abrangentes é reconhecido imediatamente no resultado. Em outros
casos o valor reconhecido em outros resultados abrangentes é transferido para o resultado no
mesmo periodo em que o item objeto de hedge afeta o resultado.

e. Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sao registradas pelo valor faturado, incluindo os respectivos
impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia e suas controladas e
controladas em conjunto

O célculo do valor presente ¢ efetuado para cada transagao com base numa taxa de juros que
refletem o prazo, a moeda e o risco de uma transagao. A Companhia e suas controladas e
controladas em conjunto n&o registraram o ajuste a valor presente em virtude de néo terem
efeitos relevantes nas demonstragées financeiras.

A provisdo para crédito de liquidagao duvidosa foi constituida em montante considerado suficiente
pela administracao para suprir as eventuais perdas na realizagao dos créditos.

f. Estoques

Os estoques s@o mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O
custo dos estoques é baseado no principio do custo médio e inclui gastos incorridos na
aquisicdo de estoques, custos de produgéo e transformagéo e outros custos incorridos em
trazé-los as suas localizagoes e condigdes existentes. No caso dos estoques manufaturados e
produtos em elaboragao, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de fabricagao baseado
na capacidade operacional normal

O valor realizavel liquido é o preco estimado de venda no curso normal dos negdcios, deduzido
dos custos estimados de conclusao e despesas de vendas.

g. Investimentos

Os investimentos em controladas e controladas em conjunto s&o avaliadas por equivaléncia
patrimonial.

Outros investimentos que n@o se enquadrem na categoria acima sao avaliados pelo custo de
aquisigao, deduzido de provisao para desvalorizagao, enquanto aplicavel.

Variagdes cambiais de investimento no exterior sao reconhecidas na conta de ajustes acumulados
de conversao, no patriménio liquido.

h. Imobilizado

+ Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado sao mensurados pelo custo histdrico de aquisi¢ao ou construgao, deduzido
de depreciagao acumulada e perdas de redugéo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas,
quando necessaria.

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto optaram por reavaliar os ativos
imobilizados pelo custo atribuido (deemed cost) na data de abertura do exercicio de 1 de janeiro
de 2009. Os efeitos do custo atribuido aumentaram o ativo imobilizado tendo como contrapartida
o patriménio liquido, liquido dos efeitos fiscais, vide nota explicativa n® 11

O custo inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisiao de um ativo. O custo de
ativos construidos pela propria Companhia inclui o custo de materiais e mao de obra direta,
quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigao necessarios para que esses
sejam capazes de operar da forma pretendida pela administragéo, os custos de desmontagem
e de restauragao do local onde estes ativos estao localizados, e custos de empréstimos sobre
ativos qualificaveis para os quais a data de inicio para a capitalizagao seja 1° de janeiro de 2009
ou data posterior a esta.

Ganhos e perdas na alienagao de um item do imobilizado sao apurados pela comparagéo entre
os recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do imobilizado, e s@o reconhecidos
liquidos dentro de outras receitas no resultado.

+ Custos subsequentes

O custo de reposigao de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do
item caso seja provavel que os beneficios econdémicos incorporados dentro do componente
irdo fluir para a Companhia e suas controladas e que o seu custo pode ser medido de forma
confiavel. Os custos de manutengao no dia-a-dia do imobilizado s&o reconhecidos no resultado
conforme incorridos

« Depreciagao

A depreciacao é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciacao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagéo as vidas
Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, j& que esse método é o que mais perto
reflete o padrao de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. Ativos
arrendados s&o depreciados pelo periodo que for mais curto entre o prazo do arrendamento e as
suas vidas Uteis, a nao ser que esteja razoavelmente certo de que ir& obter a propriedade ao final
do prazo do arrendamento. Terrenos n&o s&o depreciados.

As vidas Uteis estimadas para os periodos correntes e comparativos estao demonstradas na
Nota Explicativa n® 11.

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sao reconhecidos como mudanca de
estimativas contabeis

i. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros, inclusive por meio de

combinacao de negdcios pela Companhia. Os seguintes critérios séo aplicados:

a. Adquiridos de terceiros por meio de combinagéo de negécios: 4gio apurado nas aquisigoes
envolvendo combinagdes de negocios, que néo sao amortizados.

b. Ativos intangiveis adquiridos de terceiros: sdo mensurados pelo custo total de aquisicao,
menos a amortizagao.

+ Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sao capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios

econdmicos incorporados nos ativos especificos aos quais se relacionam. Todos os outros

gastos sao reconhecidos no resultado conforme incorridos.

* Amortizagao

Amortizac&o € calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido

do valor residual

A amortizagao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagao as vidas

Uteis estimadas de ativos intangiveis, que nao &gio sem vida Util definida, a partir da data em que

estes estao disponiveis para uso, j& que esse método é o que mais perto reflete o padrao de

consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo.

As vidas Uteis estimadas para os periodos correntes e comparativos estao demonstradas na

Nota Explicativa n® 12.

j. Ativos arrendados

Os arrendamentos em cujos termos a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto

assumem os riscos e beneficios inerentes a propriedade sao classificados como arredamentos

financeiros. No reconhecimento inicial o ativo arrendado é medido pelo valor igual ao menor valor

entre o seu valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil. Apds

o reconhecimento inicial, o ativo é registrado de acordo com a politica contabil aplicavel ao ativo.

Os outros arrendamentos mercantis sdo arrendamentos operacionais e nao sao reconhecidos

no balanco patrimonial.

k. Beneficios a empregados

Plano de contribuicao definida

Contribuigao definida é um plano de beneficios pés-emprego sob o qual a Companhia e suas

controladas e controlada em conjunto pagam contribuigoes fixas para Brasil Prev Seguros

e Previdéncia S.A. e ndo terdo nenhuma obrigagao legal ou construtiva de pagar valores

adicionais. As obrigagdes por contribuicdes dos planos de pensao de contribuicao definida sdo

reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado nos periodos durante os

quais servigos sao prestados pelos empregados.

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sao mensuradas em uma base nao

descontada e sao incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em

dinheiro ou participagao nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigagéo legal ou

construtiva de pagar esse valor em fungao de servico passado prestado pelo empregado, e a

obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
(Em milhares de Reais)

Transagdes com pagamento baseado em agdes
O valor justo de beneficios de pagamento baseado em agdes é reconhecido na data de outorga,
como despesas de pessoal, com um correspondente aumento no patriménio liquido, pelo
periodo em que os empregados adquirem incondicionalmente o direito aos beneficios. O valor
reconhecido como despesa € ajustado para refletir o nimero de acoes para o qual existe a
expectativa de que as condigdes do servico e condigdes de aquisigao nao de mercado serdo
atendidas, de tal forma que o valor finalmente reconhecido como despesa seja baseado no
ndmero de agoes que realmente atendem &s condigdes do servigo e condigoes de aquisigao nao
de mercado na data em que os direitos ao pagamento sao adquiridos (vesting date)

I a0 ao valor -

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia, que nao os estoques e imposto
de renda e contribuigao social diferidos, sao revistos a cada data de apresentacéo para apurar se
héa indicagao de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagao, entao o valor recuperavel
do ativo € determinado. No caso de 4gio e ativos intangiveis com vida Util indefinida, o valor
recuperavel é estimado todo ano na mesma época.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa ¢ o maior entre o valor em uso
e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sao descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condigoes vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do
capital e os riscos especificos do ativo. Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos
que nao podem ser testados individualmente séo agrupados juntos no menor grupo de ativos
que gera entrada de caixa de uso continuo que s&o em grande parte independentes dos fluxos
de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa ou UGC"). Para fins
do teste do valor recuperavel do agio, o montante do 4gio por expectativa de rentabilidade futura
foi alocado & UGC do segmento de negécio rodoviario, conforme Nota Explicativa n® 25. Essa
alocacao reflete o menor nivel no qual o &gio € monitorado para fins internos e nao é maior que
um segmento operacional determinado de acordo com o IFRS 8 e o CPC 22

A Administragdo da Companhia nao identificou qualquer evidéncia que justificasse a
necessidade de reducdo ao valor recuperavel em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro
de 2009 e 01 de janeiro de 2009.

m. Provisoes

Uma proviséo ¢ reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia e suas controladas
e controladas em conjunto possuem uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um
evento passado, e é provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagao.
As provisoes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os passivos circulantes e néo circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos, variagdes monetarias
e/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial.

n. Receita

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.

A receita operacional da venda de bens no curso normal das atividades é medida pelo valor justo
da contraprestacéo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe
evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes a propriedade
dos bens foram transferidos para o comprador.

A receita de servigos prestados é reconhecida no resultado com base no estagio de conclusao
do servigo na data de apresentagdo das demonstragdes financeiras

0. Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos efetuados sob arrendamentos operacionais séo reconhecidos no resultado
pelo método linear pelo prazo do arrendamento. Os incentivos de arrendamentos recebidos sao
reconhecidos como uma parte integrante das despesas totais de arrendamento, pelo prazo de
vigéncia do arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros sao
alocados entre despesas financeiras e reducéo do passivo em aberto. As despesas financeiras
sdo alocadas a cada periodo durante o prazo do arrendamento visando a produzir uma taxa
periédica constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo. Pagamentos contingentes
de arrendamentos s&o registrados através da revisao dos pagamentos minimos do arrendamento
pelo prazo remanescente do arrendamento quando o ajuste do arrendamento é confirmado.

p- e

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicagdes financeiras.
A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem basicamente as despesas com juros sobre empréstimos.
Custos de empréstimo que nao sao diretamente atribuiveis a aquisicao, construgao ou produgao
de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

g. Imposto de renda e contribuigao social

O Imposto de Renda e a Contribuigao Social do exercicio corrente e diferido sao calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente
de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigao social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigao
social, limitada a 30% do lucro real.

No México, a Companhia esté sujeita a uma aliquota de imposto de renda de 30% e nos Estados
Unidos a uma aliquota de imposto de renda média de 35%, incidindo tais aliquotas sobre o lucro
tributével, de acordo com as legislagdes vigentes em cada uma dessas jurisdigoes.

A despesa com imposto de renda e contribuicio social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido s&o reconhecidos no resultado a
menos que estejam relacionados a combinagéo de negécios, ou itens diretamente reconhecidos
no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data
de do das demonstracées financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relacéo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido € reconhecido com relagéo as diferencas temporarias entre os valores
contébeis de ativos e passivos para fins contdbeis e os correspondentes valores usados
para fins de tributagdo. O imposto diferido n&o é reconhecido para as seguintes diferengas
temporarias: o reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transagéo que nao seja
combinag&o de negdcios e que nao afete nem a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo
tributavel, e diferengas relacionadas a investimentos em subsidiarias e entidades controladas
quando seja provavel que elas nao revertam num futuro previsivel. Além disso, imposto diferido
nao é reconhecido para diferengas temporérias tributaveis resultantes no reconhecimento inicial
de &gio. O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as
diferengas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresentagao das demonstracoes financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela
mesma autoridade tributéria sobre a mesma entidade sujeita a tributagao.

Um ativo de imposto de renda e contribuicao social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao utilizadas quando é provavel que lucros
futuros suijeitos a tributacao estarao disponiveis e contra os quais serao utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuigao social diferido sao revisados a cada data do relatério e
serao reduzidos na medida em que sua realizagao nao seja mais provavel

r. Resultado por agao

O resultado por agado basico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos
acionistas controladores e nao controladores da Companhia e a média ponderada das acoes
ordindrias em circulagdo no respectivo periodo. O resultado por agao diluido ¢ calculado por
meio da referida média das agdes em circulacao, ajustada pelos instrumentos potencialmente
conversiveis em agoes, com efeito, diluidor, nos periodos apresentados, nos termos do CPC 41-
Resultado por Acéo e IAS 33 - Resultado por Agéao.

s. Informagées por segmento

Um segmento operacional ¢ um componente da Companhia e suas controladas e controladas
em conjunto que desenvolve atividades de negdcio das quais pode obter receitas e incorrer
em despesas, incluindo receitas e despesas relacionadas com transagdes com outros
componentes. Todos os resultados operacionais dos segmentos operacionais sao revistos
frequentemente pelos Administradores da Companhia para decisoes sobre os recursos a
serem alocados ao segmento e para avaliacao de seu desempenho, e para o qual informagoes
financeiras individualizadas estao disponiveis.

Os resultados de segmentos incluem itens diretamente atribuiveis ao segmento, bem como
aqueles que podem ser alocados em bases razoaveis.

t. Valor presente

O célculo do valor presente é efetuado para cada transagao com base numa taxa de juros que
refletem o prazo, a moeda e o risco de uma transagdo. A Companhia e suas controladas e
controladas em conjunto n&o registraram o ajuste a valor presente em virtude de nao ter efeitos
relevantes nas demonstragoes financeiras.

u. D oes de valor

A Companhia elaborou demonstragoes do valor adicionado (DVA) individuais e consolidadas nos
termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicionado, as quais sao
apresentadas como parte integrante das demonstragdes financeiras conforme BRGAAP aplicavel
as companhias abertas, enquanto para IFRS representam informagao financeira adicional.

v. Novas normas e P! G ainda nao

Diversas normas, emendas a normas e interpretagoes IFRS emitidas pelo IASB ainda nao
entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, sendo essas:

« Limited exemption from Comparative IFRS 7 Disclosures for First-time Adopters;

* Improvements to IFRS 2010 (IAS 24);

* IFRS 9 Financial Instruments;

* Prepayment of a minimum fund requirement (Amendment to IFRIC 14);

« Amendments to IAS 32 Classification of rights issues.

O CPC ainda nao emitiu pronunciamentos equivalentes as IFRSs acima citados, mas existe
expectativa de que o faca antes da data requerida de sua entrada em vigor. A adogéo antecipada
dos pronunciamentos das IFRSs estd condicionada a aprovagao prévia em ato normativo da
Comisséao de Valores Mobiliarios.

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto nao estimaram a extensao do
impacto destas novas normas em suas demonstragdes financeiras.

4. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
As demonstragoes financeiras consolidadas de 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 1 de janeiro de
2009, foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro - IFRS,
emitida pelo "“International Accounting Standards Board - IASB", € normas CPC s, abrangem as
demonstragoes financeiras da lochpe-Maxion S.A. e suas controladas e controladas em conjunto,
a seguir relacionadas:

Participagao direta - % Participagao indireta - %

1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009 _ 1/1/2009

Amsted-Maxion
Fundigao e Equipa-
mentos Ferroviarios S.A. 50,00 50,00
Maxion (Nantong)
Wheels, Co., Ltd.
lochpe Sistemas
Automotivos de
México, S.A. De C.V.
Maxion Fumagalli de
México S de RL de C.V. (3)
Servicios Maxion
Fumagalli de México
SAdeCV. (3) -
Maxion Hong Kong
Limited. (4)
Remon Resende
Montadora Ltda. (5) 33,33 -
Maxion Fumagalli
Japan KK (6) -
Cooperatie Maxion
Europe UA. (6) 99,99
lochpe Holdings, LLC 100,00
Maxion Fumagalli
Automotive USA, Inc. (1) - - -
Maxion Componentes
Estruturais Ltda. (2) 99,99 99,99 99,99
Newbridge Strategic
Partners (2) 100,00 100,00 100,00 -
(1) Demonstragbes financeiras consolidadas pela controlada lochpe Holdings, LLC.
(2) Empresa inativa.
(3) Demonstragdes financeiras consolidadas pela controlada lochpe Sistemas Automotivos de México, S.A.
de C.V.

100,00 100,00

100,00 100,00 - -

100,00 100,00

100,00 100,00

100,00

100,00

100,00 100,00

100,00

(4) Empresa constituida em 2009.
5) D 4o financeira devido ao controle
(6) Empresas constituidas em 2010.

mantido pela Companhia.
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As demonstragbes financeiras de controladas e controladas em conjunto (joint venture) sao
incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data em que o controle,
controle compartilhado, se inicia até a data em que o controle, controle compartilhado, deixa de
existir. As politicas contabeis de controladas e controladas em conjunto estao alinhadas com as
politicas adotadas pela Companhia.

Nas demonstracdes financeiras individuais da controladora as informagoes financeiras
de controladas e controladas em conjunto, séo reconhecidas através do método de
equivaléncia patrimonial.

As empresas controladas em conjunto Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos
Ferroviarios S.A. e Remon Resende Montadora Ltda., sdo avaliadas por equivaléncia
patrimonial nas demonstragdes financeiras individuais da controladora e consolidada
proporcionalmente nas demonstragdes financeiras consolidadas, em virtude de sua
participacao societaria de 50% e 33,33%, de acordo com o disposto na Deliberagao CVM
n° 608/09, de 26 de novembro de 2009

Os principais grupos de contas ativos e passivos e de resultado das referidas empresas estao
apresentados como segue:

Amsted-Maxion Fundigao e
Equipamentos Ferroviarios S.A.
31/12/2010 _31/12/2009 1/1/2008
Ajustado Ajustado
132.638 423918
307.412 270.570
440.050 694.488
143.317 372.569
214.328 196.323
82.405 125.596
440.050 694.488

Balangos patrimoniais

Ativo circulante

Ativo n&o circulante

Total do ativo

Passivo circulante

Passivo n&o circulante

Patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

295.506
381.212
676.718
382.711
236.712

57.295
676.718

Amsted-Maxion Fundigao e
Equipamentos Ferroviarios S.A.
31/12/2010 31/12/2009
Demonstracéoes de resultados
Receita liquida de vendas
Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto
Despesas operacionais, liquidas
Imposto de renda e contribuicao social
(Prejuizo) liquido do exercicio

585.778 320.541

(651.761) (319.989)
34.017 552
(73.663) (100.949)
13.480 34.108
(26.166) (66.289)

Remon Resende Montadora Ltda.
31/12/2010 _31/12/2009 1/1/2008

Balangos patrimoniais

Ativo circulante 845 481 744
Ativo n&o circulante 95 56 33
Total do ativo 940 537 777
Passivo circulante 527 296
Patriménio liquido 413 372 481
Total do passivo e patriménio liquido 940 537 777

Remon Resende Montadora Ltda.
31/12/2010 31/12/2009

Demonstracoes de resultados
Receita liquida de vendas 2372 1.709
Custo dos produtos vendidos (1.243) (824)
Lucro bruto 1.129 885
Despesas operacionais, liquidas (707) (661)
Imposto de renda e contribuigao social (66) (41)
Lucro do exercicio 356 183

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2010 31/12/2009  1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009  1/1/2009

Caixa e Bancos
No Brasil 6.717
No Exterior -

28.740 9.302
- 7.221
28.740 16.523

30.143 37.779
25.159 1.401
55.302 39.180

26.130

6.717 26.130

Aplicagoes Financeiras
de liquidez imediata
No Exterior - - - 41.116 B -
6.717 26.130 28.740 57.639 55.302 39.180

As aplicagoes financeiras de liquidez imediata sao prontamente conversiveis em um montante

conhecido de caixa e estao sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor de mercado

das aplicacoes financeiras.

A Companhia considera como equivalentes de caixa os saldos de caixa, bancos, aplicagoes

financeiras de liquidez imediata e aplicagbes financeiras com vencimento em até 90 dias (ou

prazo inferior) a partir da data de contratagao.

5.1. Aplicagdes financeiras

Aplicagoes Financeiras
de curto prazo

No Brasil

246.767 119.964 40.407 265.481 122.926 50.856

As aplicagbes financeiras de curto prazo referem-se a investimentos em Certificado de Depésito
Bancério (CDB), atualizados com base na variagao do Certificado de Depbsito Interbancério
(CDI), remuneradas a taxas que variam entre 100% e 104,5% (100,6% e 104% do CDI em 31 de
dezembro de 2009 e 99,9% e 104% do CDI em 01 de janeiro de 2009).

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

31/12/2010 31/12/2009 _ 1/1/2009 31/12/2010 31/12/2008 _ 1/1/2009

Circulante:
No pais 153.753
No exterior 23.586
Cambiais descontadas =
Proviso para crédito de
liquidagao duvidosa

88.212 232.747
26.814 21.892
(533) -

139.765
24,261
(10.685)

186.285 169.643
25.687 76.580
(10.685) (539)

(1.942)
175.397

(1.205)
152.136

(2.351)
112.142

(1.978)
252.661

(1.457)
199.830

(2.634)
243.056

Néo circulante
No pais 331 331 331 331 712
Provis@o para crédito de
liquidagdo duvidosa - - (109) - - (109)
331 331 603 331 331 603

Contas a receber -

31/12/2010 31/12/2009 _ 1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009
De 1.a 30 dias 13.134 9.068 25.853 17.107 10.295 42.009
De 31 a 60 dias 1.705 690 2.009 2562 1.688 13.254
De 61 a 90 dias 237 1.602 638 258 1.654 4.705
De 91 a 180 dias 1.255 173 735 1741 423 3.132
Acima de 181 dias 1.766 943 1.858 2.362 944 1.858
Total 18.097 12.476 31.093 24.030 15.004 64.958

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto tem como procedimento analisar
seus titulos vencidos mensalmente, adotando o critério de provisdo para crédito de liquidagéo
duvidosa a totalidade dos titulos vencidos acima de 90 dias, sem evidéncias de negociagéo,
clientes concordatarios e falidos.

1/1/2008

7. ESTOQUES

1/1/2009 31/12/2010 31/12/2008 _ 1/1/2009
71.538 94.376 72,932 93.751

31/12/2010 31/12/2009
Produtos acabados 54.680 39.128
Produtos em elaboragao 18.942 17.703 14.018 23.986 19.127 16.487
Matérias primas 78.157 56.713 92.084 1564.643 87.807 116.657
Materiais auxiliares 3.905 3.347 691 13.669 11573 6.311
Materiais para emba-
lagens e almoxarifado 3.794 3.811 2544 3.955 7.858 2.670
Adiantamento a
fornecedores
Importagoes em
andamento 2.860 4.326 2.261 5.343 4.360 2.261
Provisdo para perdas
com itens obsoletos

28.119 5.594 4.269 33.332 5.279 10212

(3.783)
186.674

(4.884)
125.738

(1.949)
185.456

(8.269) (9.053)
321.035 199.883

(2.822)
244,527

Determinados itens considerados obsoletos, ou de baixa rotatividade, foram objetos de constituigao
de provisao para perdas com itens obsoletos. O efeito da provisao para perdas com itens obsoletos
foi uma redug&o no custo dos produtos vendidos de R$ 1.101 no resultado da controladora (redugao
de R$ 784 no consolidado) no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

8. IMPOSTOS A RECUPERAR E DIFERIDOS
a. Impostos a recuperar

31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
ICMS - Impostos sobre

circulagao de merca-

dorias e prestagao

de servigos 11.681 6.175
COFINS - Contribuicdo

para o financiamento da

seguridade social 6.553 6.871 6.896
IRPJ - Imposto de renda

pessoa juridica 7.663 3.097 8.506
PIS - Programa de

integragao social 1.316 1.424 1.470 3.650 1.630 1.630
IPI - Imposto sobre

produtos industrializados 882 846 1.045 4.515 1.301 6.907
Outros 245 151 60 8.187 1.383 112
28.340 29.903 24.152 73.616 37.312 30.361
(10.808) (6.580) (8.008)  (26.479)  (13.156) _ (13.694)
17.632 23.323 16.144 47137 24.156 16.667

1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009

17.802 7.826 2.395

11.747 6.126 12.066

Ativo circulante

Ativo n&o circulante

b. Impostos diferidos
O imposto de renda e a contribuicao social diferidos séo registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporérias entre a base fiscal de ativos e passivos e,
seu respectivo valor contabil.

De acordo com o CPC 32 e em consonancia com as normas internacionais (IAS 12), a Companhia
e suas controladas em conjunto, fundamentadas na expectativa de geracéo de lucros tributéveis
futuros, determinada em estudo técnico aprovado pela Administragao, reconheceram também os
créditos tributérios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuigao social de exercicios
anteriores, que nao possuem prazo prescricional e cuja compensacao esté limitada a 30% dos
lucros anuais tributaveis. O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado trimestralmente pela
Companhia e suas controladas em conjunto e os ajustes decorrentes nao tém sido significativos
em relacéo a previsdo da Administragao
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Os montantes dos impostos de renda e contribuicao social diferidos reconhecidas no ativo e
passivo nao circulante tém a seguinte origem:
Controladora
31/12/2010 31/12/2009
Diferencas temporarias
Provisao para contin-
géncias fiscais 5.048 4.144
Provisao para contingén-
cias trabalhistas/civeis ~ 1.342 1.488 1.988
Proviso para crédito de
liquidagao duvidosa 660 410
Proviséo para participagao
nos resultados 1.481 1137
Proviséo para itens
obsoletos 1.286 1.660
Mensuracao dos instru-
mentos financeiros -
Outras 4.796
Subtotal 14.613
Prejuizos fiscais 29.139
Base negativa de
contribuigao social 11.487
Subtotal 40.626
Total 55.239

Consolidado

31/12/2010 31/12/2009 _ 1/1/2009

10.539

Controladora Consolidado
31/12/2010 31/12/2009 _ 1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009 _ 1/1/2009
Passivo nao circulante
Diferengas entre préticas
contabeis adotadas no
México e Brasil
Mudanga de critério
vida Gtil - México - - -
Custo atribuido - imo-
bilizado - CPC 27
Depreciagao do custo
atribuido - CPC 27 9.180 - -
Custos financeiros capi-
talizados - CPC 08 2151 3.201 2151
Amortizagao do agio
sobre investimentos
QOutros 610) - - (590) (989) -
Total 85.220 91.174 128.029 113.794 109.656
A controlada Maxion Componentes Estruturais Ltda. apresenta prejuizos fiscais acumulados no
valor de R$ 3.741 (R$ 3.741 em 31 de dezembro 2009 e R$ 26.716 em 1 de janeiro de 2009)
e base negativa de contribuigao social de R$ 3.741 (R$ 3.741 em 31 de dezembro de 2009 e
R$ 28.823 em 1 de janeiro de 2009), sendo que os impostos nao foram contabilizados em fungao
de atualmente ser uma empresa inativa.
A controlada Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. apresenta prejuizos fiscais acumulados no
valor de R$ 15.481 (R$ 12.895 em 31 de dezembro 2009 e R$ 11.232 em 1 de janeiro de 2009),
sendo que os impostos ndo foram contabilizados em funcéo de atualmente ser uma empresa
sem lucratividade futura. Esses prejuizos tém prescricdo no periodo de cinco anos apés sua
constituigéo.
Com base no estudo técnico das projegdes de resultados tributaveis computados de acordo com
a Deliberagao CVM n° 599/09, de 15 de setembro de 2009, CPC 32 e IAS 12, a Companhia estima
recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social nos seguintes exercicios

(2.620) -

17.690 12.186

76.537 82.019 91.174 93.268 99.396 109.656

10.823 - -

7.307 - - 7.307 -

Controladora Consolidado
13.537 16.213
13.550 16.566
13.029 16.072
510 3.948
2015 em diante - 19.768
Total de créditos tributarios decorrentes de prejuizos
fiscais e base negativa de contribui¢ao social 40.626 72.567
A Administragao da Companhia e suas controladas em conjunto consideram que os ativos
diferidos decorrentes de diferengas temporarias no montante de R$ 14.613 (R$ 12.296 em 31 de
dezembro de 2009 e R$ 22.890 em 1 de janeiro de 2009) na controladora e no consolidado de
R$ 19.366 (R$ 16.407 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 44.421 em 1 de janeiro de 2009) serdao
realizados na proporgao da resolucéo final das contingéncias e dos demais eventos.
As estimativas de recuperac@o dos créditos tributarios foram fundamentadas nas projecoes
dos lucros tributaveis levando em consideragéo diversas premissas financeiras e de negocios
consideradas no encerramento do exercicio. Consequentemente, as estimativas estao sujeitas a
nao se concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.
A conciliagao da despesa calculada pela aplicagéo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribuicao social debitada em resultado € demonstrada como segue:
Controladora
31/12/2010 _31/12/2009

Cons o

31/12/2010 _31/12/2009

226.682 100.336 2!
3

Lucro do periodo antes da Tributagao 32.051 80.550
Aliquotas oficiais - % 4
(Despesas) de IR/CS as aliquotas oficiais (34.114)
Equivaléncia patrimonial (13.255)
Despesas indedutiveis (802) (219) (583)
Variagao cambial sobre investimento - - (4.834)
Adicoes temporarias 286 4.158 -
Projeto de inovagao tecnolégica 7.660 -
Crédito tributério nao constituido sobre

diferencas temporéarias - - - 4.158
Crédito tributario néo constituido sobre

prejuizos fiscais - -
Amortizagao 4gio sobre investimento 6.744 - 6.744
Depreciagao custo atribuido CPC 27 5774 - 5.774 -
Capitalizagao do custo de transacdo CPC 08 (1.016) 3.181 (1.016) 3.181
Utilizagao de créditos fiscais 18.073 11.672 18.073 11.672
Provisoes indedutiveis - 427 - 427
Outros 2872 1.105 2.820 1.123
Despesas de imposto de renda e

contribuicao social no resultado

do periodo
Imposto de renda e contribuicdo

social diferidos (25.512) (18.158) (22.825) 8.395
Aliquotas efetivas 28% 45% 29% 32%

9. PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 1 de janeiro de
2009, assim como as transages que influenciaram o resultado do periodo, relativas as operagoes
com partes relacionadas, profissionais-chave da administracao e outras partes relacionadas,
decorrem de transagdes com a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto.

Os montantes referentes a remuneragdo do pessoal chave da administragido estdo
apresentados abaixo:

4 34 3
(77.072) (78.897) (27.387)
464 -

(21.569)

(37.017) (27.045) (45.173) (33.812)

Controladora e Consolidado
31/12/2010 31/12/2009
a) Remuneragao do Conselho e estatutarios (honorarios) 4.532 3.837
b) Remuneragao do pessoal-chave (salérios) 26.304 18.778
©) Participacao nos Resultados Pactuados (bénus) 10.676 3.381
A Ata da Assembleia Geral Extraordinaria de 1° de dezembro de 2009 aprovou para o ano de 2010
o Plano de Opgao de Compra de Agbes para administradores e empregados da Companhia e
sociedades por ela controladas, vide nota explicativa n® 19.
Celebramos, no curso normal de nossos negacios, operagdes com partes relacionadas a pregos,
prazos, encargos financeiros e demais condigoes compativeis com as de mercado. Tais operagoes
incluem, entre outros, contratos de servigos compartilhados, contrato de consultoria, contratos de
mdtuo, contratos de financiamentos e concesséo de avais em condigdes detalhadas abaixo:
31/12/2010
Resultado
Despesas

Ativo Passivo
Contas a Forne-
receber Mituos cedores

Mituos
Amsted-Maxion
Fundicdo e
Equipamentos.
Ferrovidrios S.A
Maxion (Nantong)
Wheels, Co., Ltd
Maxion Fumagalli
de México S de RL
deCV. 4215
Maxion Fumagalli
Automotive USA, Inc.
Maxion Componentes
Estruturais Ltda -
lochpe Holdings, LLC
lochpe-Maxion S.A.
(Controladora)

140.664

126.340

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
(Em milhares de Reais)

31/12/2009
Resultado
Despesas

Compras Administ.

Ativo Passivo
Contas a Forne-
receber  Mituos  cedores Mituos

Vendas

Amsted-Maxion

Fundicdo e

Equipamentos
Ferrovidrios S.A
Maxion (Nantong)

Wheels, Co., Lid.
Maxion Fumagalli

de Meéxico S de RL

de C.V.
Maxion Fumagalli

Automotive USA, Inc 573 5.568
Maxion Componentes

Estruturais Ltda. - - 48
lochpe Holdings, LLC - - 468
lochpe-Maxion S.A.

(Controladora) 2.588 2726 3.870 -

1/1/2009

GIERCACE

d. Avais e garantias concedidas em favor das controladas
Em 31 de dezembro de 2010 a Companhia apresentava um montante de R$ 146.775 (R$ 21.877
em 31 de dezembro de 2009), referente avais concedidos, sendo R$ 13.800 em favor de sua
controlada Maxion Componentes Estruturais Ltda., R$ 132.975 em favor de sua controlada
Amsted-Maxion Fundigéo e Equipamentos Ferrovidrios S.A.
Em 31 de dezembro de 2010 a Companhia apresentava um montante de R$ 32.452 (R$ 25.063 em
31 de dezembro de 2009), referente a garantia dos contratos de empréstimos de sua controlada
Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd.
11. IMOBILIZADO
a. Composicéao
Controladora
31/12/2010 31/12/2009 1/1/2008
Taxa de Deprecia-
depreciagao Depre- ¢ao Custo
% a.a. (I Custo ciagdo _ atribuido _ Liquido Liquido _ Liquido

2.78a833 166.200 (52.097) (597)  113.506 106.282  49.906

(287.067)
(23.117)

Edificacdes e
benfeitorias
Maquinas e
equipamentos 2a20 689.581
Moldes 3a33 47.805
Méveis e
utensilios 4a10 14135
Veiculos 111123333 2,691

(25.726)  376.788 337.033  289.897
(3.081)  21.607 45.276  46.801

(5.963) (1.042) 7.130 11,403 11.030
(1.167) (68) 1.456 3.057 2.883

Ativo Passivo
Contas a Forne-
receber Mituos cedores

Mittuos

de computacao 13a50 15.688
Outras imabili-
z7ag0es 4a50 6.220

F I 6.67a10 100.893

9221)  (1560)  4.907 5907 6760

(3.169) (146) 2.905 1.373 1731

Amsted-Maxion Fundi¢&o e Equipamentos

Ferroviarios S.A. - -
Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. - 2.021
Maxion Fumagalli de México S de RL de C.V. -
Maxion Fumagalli Automotive USA, Inc 2.021 -
Maxion Componentes Estruturais Ltda. - - 48
lochpe Holdings, LLC - 2.467 -
Maxion Structural Components USA, Inc. - - - -
lochpe-Maxion S.A. (Controladora) 34.087 6.207 14.838 2.467
O saldo de R$ 5.996 (R$ 6.539 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 2.021 em 1 de janeiro de 2009)
refere-se ao mituo da Maxion Fumagalli Automotive USA, Inc. com a Maxion (Nantong) Wheels,
Co., Ltd., atualizado pela variagao cambial, acrescido de juros de 0,44% ao ano, sem vencimento.
O saldo de R$ 48 (R$ 48 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 48 em 1 de janeiro de 2009), refere-se
ao contrato de mutuo com a Maxion Componentes Estruturais Ltda., sem vencimento.

O valor de R$ 5.386 (R$ 5.568 em 31 de dezembro de 2009) refere-se ao contrato de mituo
da Maxion Fumagalli Automotive USA, Inc. com a lochpe-Maxion S.A, atualizado pela variagao
cambial, acrescido de juros de 1,41% ao ano, com vencimento em 2 de fevereiro de 2011.

O valor de R$ 456 (R$ 468 em 31 de dezembro de 2009), refere-se ao contrato de mutuo da
lochpe Holdings, LLC com a lochpe-Maxion S.A, atualizado pela variagao cambial, acrescido de
juros de 2,345% ao ano, com vencimento em 30 de junho de 2011.

O valor de R$ 2.727 (R$ 2.726 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 2.467 em 1 de janeiro de 2009),
refere-se ao contrato de mituo da lochpe-Maxion S.A com a lochpe Holdings, LLC, atualizado pela
variagdo cambial, acrescido de juros de 6% ao ano, com vencimento em 30 de junho de 2011

A Amsted-Maxion tem operacéao de compra de sucata da lochpe Maxion S.A. nos montantes de
R$ 27.096 (R$ 11.661 em 31 de dezembro de 2009)

A Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. tem transacéo de vendas de rodas no montante R$ 11.882
(R$ 89 em 31 de dezembro de 2009) com a lochpe Maxion S.A. (Cruzeiro).

A Maxion Fumagalli de México S de RL de C.V. tem transacao de vendas de rodas no montante
R$ 18.539 (R$ 4.375 em 31 de dezembro de 2009) com a Maxion-Fumagalli Automotive USA, Inc.
e compras no montante de R$ 4.215 com a lochpe Maxion S.A. (Limeira).

A Maxion-Fumagalli Automotive USA, Inc. tem transagéo de vendas de rodas e chassis no montante
R$ 3.555 (R$ 3.781 em 31 de dezembro de 2009) com a lochpe Maxion S.A. (Limeira) e compras no
montante de R$ 140.664 (R$ 78.622 em 31 de dezembro de 2009) com as seguintes empresas:
lochpe Maxion S.A. (Limeira) no montante de R$ 88.552;

lochpe Maxion S.A. (Cruzeiro) no montante de R$ 33.573;

Maxion Fumagalli de México S de RL de C.V. no montante de R$ 18.539.

Segue abaixo um breve resumo dos principais contratos celebrados entre a lochpe Maxion S.A.
e suas controladas e administradores.

Contrato de Servicos Compartilhados (Shared Services Agreement)

Em 29 de fevereiro de 2000, a Amsted-Maxion Fundi¢ao e Equipamentos Ferrovidrios S.A., e a
lochpe-Maxion S.A., visando a redugao de custos e despesas, firmaram um contrato pelo qual é
regulamentado o compartilhamento entre as partes de infraestrutura e das instalagées localizada
na propriedade que as partes possuem na cidade de Cruzeiro, Estado de S&o Paulo, uma vez
que tais propriedades sao adjacentes e estao localizadas na mesma planta industrial. Cada uma
das partes devera arcar com o custo relativo & manutencéo e a administragéo das instalagoes
localizadas em sua propriedade e todas arcardo com quaisquer investimentos destinados ao
aumento ou desenvolvimento da capacidade produtiva das instalagdes no caso do projeto ser
do interesse de todas. O contrato tem vigéncia de 25 anos. As despesas de infraestrutura e
instalagbes que compdem este contrato, lancadas em despesas administrativas somaram
R$ 879 em 31 de dezembro de 2010 (R$ 909 em 31 de dezembro de 2009).

C com da
A Maxion Fumagalli Automotive USA, Inc. possui contrato com a BMA Automotive LLC (“BMA'),
empresa controlada por Salomao loschpe, membro do Conselho de Administragao e acionista
controlador (indireto) da lochpe-Maxion S.A. Através desse contrato, a BMA Automotive LLC
presta consultoria para a Divisao Rodas e Chassis, no atendimento & determinados clientes e
no desenvolvimento de novos programas de fornecimento nos EUA e no Canada. As despesas
relativas a este contrato, langadas como despesas de vendas somaram R$ 674 em 31 de
dezembro de 2010 (R$ 1.005 em 31 de dezembro de 2009).

10. INVESTIMENTOS
a. Composicao dos saldos em empresas controladas

31/12/2010 31/12/2009  1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009  1/1/2009

(28.892)  (10.604)  61.397 43168 44.544
Terrenos 22.376 - - 22376 22.376 4.964
Obras em

andamento (Il 17.668 - 17.668 40574 17758
Pecas de reposicao
de méaquinas 46.248 46.248 40428  37.865
Adiantamentos a
fornecedores - - 20302
8

b. Movimentacao - Controladora - 2010

31/12/2009
Custo Adigdes
Edificagdes e benfeitorias 156.135 1.239
Méquinas e equipamentos 641.209 13.095 44.247
Moldes 369 2271
Mbveis e utensilios 460 73
Veiculos 125 760
Equipamentos de computagéo 704 264
Outras imobilizagdes 872 400 6.220
Ferramentais 705 907  100.893
Terrenos - - - 22.376
Obras em andamento (ll) 32.246 (358) (65.711) 17.668
Pegas de reposigao de maquinas . 5.820 - - 46.248
Adiantamentos a fornecedores 832 21792 _ (57) _ (2.265) _ 20.302
1.084.832 77.427 (12.452) - 1.149.807

c. Movimentacao - Controladora - 2009
1/1/2009

31/12/2009
Custo ) Transfe-
Custo __atribuido Incorporagdo _Adigdes Baixas réncias _ Custo
Edificacdes e

benfeitorias 82.291 6.943 65.645 1.415 (159)
Maquinas e

equipamentos 307.289 170.131 139.994  19.283 641.209
Moldes 14.368 18.350 12540 169 ) 45311
Méveis e utensflios . 4.488 3.266 574 14.599
Veiculos 943 367 955 38 2303
Equipamentos de

computagao . 3.544 3620
Qutras imobilizagdes 618 -
Ferramentais " 62.871 404
Terrenos. 2 = 17.412
Qbras em andamento g - 5.920
Pecas de reposicao

de méquinas
Adiantamentos a

fornecedores -

156.135

d. Composigao
Consolidado
31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
Deprecia-
a0 Custo
atribuido _ Liquido Liquido _ Liquido

(3.065) 193.768

Taxa de
depreciagao
% a.a.(l Custo ciagao
272,661 (68.374)

Edificacdes e

benfeitorias
Méquinas e

equipamentos 2a20 886.759
Moldes 3a33 68.328
Moveis e

utensilios
Veiculos
Equipamentos.

de computacao
Qutras imobili-
zagoes 4a50 6.291
Ferramentais 6.67a10 108.131
Terrenos 27.180
Qbras em

andamento (/Il) 25.595 25.595 59.864  20.567
Pecas de reposico

de méquinas 47.745 47.745 41.824 39473
Adiantamentos

afomecedores < - 20.303

1.5( 504.939) _ (49.268) 948.178

2.78a833 201.222 128.042
(349.022)  (28.405)

(33.610)

509.332 451.767  366.756
(4.050) 30.668 53732 53314

17.565 (7.353)

4a10 (1.156) 9.056 12957 12.644
111123333 3.356 (1.344) (87)

1.925 3.601 3.201

13a50 18.471 (10.697)  (1.751) 6.023 6.805 7.923

(3.199) (150) 2.942 1.399 1.761
(31.340)  (10.604) 66.187 48.558  51.081
- - 27.180 27173 9.188

902.651 _701.670
e. - 2010

Participacao em em-
presas controladas 206.099 193.363 108.510 - 124 162
Outros investimentos 233 233 233 233 233
206.332 193.596 108.743 357 395

b. Movimentacao dos saldos em empresas controladas
31/12/2010

Variagao Dividendos

cambial e juros

sobre sobre

investi- capital Saldo
mento noEquivaléncia proprio Contabil em
exterior imoni; areceber 31/12/2010

Saldo Aumento de
Contabil em  capital em
1/1/2010 dinheiro (a)
Amsted-Maxion Fundi¢ao
e Equipamentos
Ferrovidrios S.A
Maxion (Nantong)
Wheels, Co., Ltd.
lochpe Sistemas Auto-
motivos de México, S.A.
DeC.V.
Maxion Hong Kong
Limited. 1 - - - 1
Remon Resende
Montadora Ltda. (b) 122 - - 106 (90) 138
lochpe Holdings, LLC ~ 20.292 - (904) 5.033 - 24421
Maxion Componentes
Estruturais Ltda. 130
193.363

41.204 (12.557)

22.902 (221)  (16.257)

108.712 - 1272 25.040 135.024

- - - - 130
11314 147 1.365 (90)  206.099

31/12/2009

Contabilem  capital em
1/1/2009 dinheiro

Variagao
Saldo  Aumento de cambial sobre
investimento Equivaléncia capital proprio  de instrumentos
no exterior imoni; i i

Dividendos e
juros sobre

Incorporagao
da Meritor Saldo
Com. e Ind. Outros ~ Contabil em

Mensuragao

Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos Ferroviarios S.A. 62.798 3.000
Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. 45.419 2.460
lochpe Sistemas Automotivos de México, S.A. De C.V. (*) - 106.295
Maxion Hong Kong Limited. - 1
Remon Resende Montadora Ltda. 163 -
lochpe Holdings, LLC (*) 22.485
Maxion Componentes Estruturais Ltda. 130 3.741
Meritor Com. e Ind. de Sistemas Ltda. (*) - 79.762

(11.604)
(2.263) 4.680 - -

a receber Sist. Aut. Ltda. (c) 31/12/2009
- - (2.025) 41.204

- 22.902

108.712
- - 1
- 61 - - 122
(351) 504 - (2.346) 20202
(3.741) - - 130

6.029 - (1.189) -

(33.145)

10576
(13373) -

(84.602)

108.510 217.744

(14.218)

(38.985) (102) 10.576 (84.602) (5560 193.363

(a) Conforme ata de reuniao da Diretoria em 16 de dezembro de 2009 foi aprovado 0 aumento de capital na controlada de RS 11.314, sendo que o recurso financeiro foi enviado no exercicio de 2010.

(b) Foram utilizadas as demonstragdes financeiras na data base de 30 de novembro de 2010.

(c) No grupo de “Outros” estdo alocados os valores de R$ (2.346) referente “Ajuste previsto CPC 02", RS (1.189) referente a acertos na incorporagdo da Meritor Comércio e Inddstria de Sistemas Ltda. e R$ (2.025) referente & depreciagdo
do custo atribuido da Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos Ferrovidrios S.A. decorrente da adogdo do novo custo atribuido ao ativo imobilizado com base no CPC 27 e IAS 16 - Ativo Imobilizado e CPC 37 e IFRS 1 - Adogao Inicial das

Normas Internacionais de Contabilidade.
(*) Aumento de capital para aquisicdes.

c. oes das

31/12/2010

Ne de agdes
ou quotas
(em lote de mil)

Participagao
no capital
social (%) Ativo

(Prejuizo)
lucro liquido
do exercicio

Capital
Passivo Social

Patriménio

Liquido Receita

Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos Ferroviarios S.A. 6.020.031
Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. (a) -
lochpe Sistemas Automotivos de México, S.A. De C.V. 781.215
Maxion Hong Kong Limited. 10
Remon Resende Montadora Ltda. 30
lochpe Holdings, LLC 5
Maxion Componentes Estruturais Ltda. 130

50,00 676.718
100,00
100,00
100,00 1 - 1 1 - -

33,33 940 527 90 413 2372 356
100,00

99,99 178 48 130 130

619.423 43.702
47.107 53.757
72.924 105.236

57.295
17.738
135.024

585.778
35.217
175.084

(26.166)
(17.245)
25.041

64.845
209.948

56.589 32.168 20.828 24.421 155.044 3.417

311 Z/Zl]l)f-l

Ne de agdes
ou quotas
(em lote de mil)

Participagao
no capital
social (%)

(Prejuizo)
lucro liquido
do exercicio

Patriménio
Liquido

Capital

Passivo Social Receita

Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos Ferrovidrios S.A. 6.020.031
Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. (a) -
lochpe Sistemas Automotivos de México, S.A. De C.V. 781215
Maxion Hong Kong Limited. 10
Remon Resende Montadora Ltda. 30
lochpe Holdings, LLC 5
Maxion Componentes Estruturais Ltda. 130

(a) De acordo com a legislagdo Chinesa ndo existe a figura de quantidade de agdes ou quotas.

50,00 357.645
100,00
100,00
100,00 - 1 -

33,33 165 90 372 1.709 183
100,00

99,99 48 130

43.702
42.874
104.034

82.405
22902
108.712
1

320.541 (66.289)
13518 (13.373)
43.350 4.680

43197
41.759
34.506

21.765 20.291 91.487 504

130 - (3.741)

31/12/2009 31/12/2010
Transfe-

réncias Custo

Variagao
Custo _ Cambial _Adigoes Baixas
Edificacoes e
benfeitorias
Maquinas e
equipamentos

260.625 79 1.246 (227) 10.938  272.661
814.740 419 13.821 66.748
Moldes 64.105 38 370 4.300 68.328
Moveis e utensilios 17.875 470 224 17.565
Veiculos 2874 125 853 3.356
Equipamentos de

computagéo 745 . 795
Outras imobilizagoes 872 (5) 400
Ferramentais X 706 906
Terrenos . - -
Obras em

andamento (Il 204
Pegas de reposicao

de maquinas K - 5.921 -
Adiantamentos a

fornecedores - 21.796 60) 2.636)

725 94.921 (14.158)

. Movimentacao - Consolidado - 2009

1/1/2009

886.759

48.849 (1.711)  (82.528)

20.303
1.502.385

31/12/2009
Custo Aquisicao Variagao Transfe-
Custo atribuido (V) Cambial Adigdes _Baixas _réncias _ Custo

Edificacoes e
benfeitorias
Méquinas e
equipamentos 411.868 180.164 203362  (7.940) 20.067  (3.382) 814.740
Moldes 22969  16.098 4 169 (216) 64.105
Méveis e utensilios . 5.344 3730 (2) 582 (32) 17.875
Veiculos K 482 1.061 1 38 - 2874
Equipamentos de
computacao A 3917 4.040 (116) 515 (419)
Outras imobilizagoes 637 - - 93 (55)
Ferramentais . 62.976 2757 (1.641)  3.262 -
Terrenos . - 17979 6 -
QObras em andamento . 24.243 209 20.400 -
Pecas de reposicao
de méaquinas . 2634 (283)
Adiantamentos a
fornecedores - 1.710
7

130631 46.936  86.184  (4.726)  1.431 (72) 260.625

39) _ (8.873)

4.498) 4

() Taxamédia de edificagdes e benfeitorias 5,56%; maquinas e equipamentos 7,84%; moldes 18%; moveis e utensilios
7,50%; veiculos 18,89%; 40 35%; outras imobilizagoes 26,25%; 8,33%.

(Il) Valor composto, basicamente, por edificagoes no valor de RS 5.650 (R$ 1.232 em 31 de dezembro 2009),
mdquinas e equipamentos de R$ 5.776 (R$ 36.096 em 31 de dezembro de 2009) e outros bens imobilizaveis
de R$ 6.244 (R 3.246 em 31 de dezembro de 2009) referente principalmente a expansdo nas unidades de
Contagem, Cruzeiro e Limeira.

(Il) Valor composto, basicamente, por edificagdes no valor de RS 5.688 (RS 96 em 31 de dezembro 2009), maquinas
e equipamentos de RS 10.596 (R$ 57.572 em 31 de dezembro de 2009) e outros bens imobilizaveis de R$ 9.313
(R$ 2.196 em 31 de dezembro de 2009), referente principalmente a expansao nas unidades do México, Contagem,
Cruzeiro e Limeira.

(IV) As aquisicoes no montante de R$ 360.139 sdo representadas pela incorporagdo da Meritor Comércio e Industria
de Sistemas Lida.

(V) As adigoes sdo representadas pela incorporagdo da Meritor Comércio e IndUstria de Sistemas Automotivos Lida.
no exercicio de 2009 pelo valor de R$ 250.441. Este valor corresponde ao custo original dos bens no valor
R$ 151.473 do ativo imobilizado na data da incorporagdo e a mais valia dos bens do ativo permanente segregados
em: (i) Edificagdes /Benfeitorias no montante de R$ 45.876, (ii) Maquinas e Equipamentos no montante de
RS 36.115 e (iii) Terrenos no montante de R$ 16.977. O valor da incorporagdo esta suportado por laudo de
avaliado contabil e laudo de avaliaao patrimonial emitidos por peritos independentes.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Companhia e suas controladas e

controladas em conjunto nao identificaram a existéncia de indicadores de que determinados ativos

desta poderiam estar reconhecidos contabilmente por montantes acima do valor recuperavel, e

dessa forma nenhuma provisao foi reconhecida nas demonstragées financeiras.

Os valores dos bens do ativo imobilizado dados em garantia estdo demonstrados na nota

explicativa n® 13,

g. Revisao da vida atil

Em 1° de janeiro de 2010, a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto revisaram

a vida Util remanescente dos bens do ativo imobilizado. O levantamento foi realizado com base

em laudo técnico emitido por empresa especializada na mesma data base,

O valor do efeito estimado no resultado do exercicio tem como base a posi¢ao do célculo da

depreciacdo atual em 31/12/2010, comparada com a mesma data base deste imobilizado,

porém,calculado pela nova vida Util remanescente.

Veja abaixo o efeito estimado no resultado do periodo, e comparativo entre as taxas utilizadas até

31/12/2009 com as taxas revisadas da nova vida (til remanescente

Base 31/12/2010
Vida atil Vida atil IR Diferido Valor
anterior revisada Variagéo Longo Prazo Liquido

Segmento Automotivo 37.560 14.261 23. X
Segmento Ferroviario 6.477 3.632 2.945 1.001) 1.944
Consolidado 44,037 17.793 26.244 8.923) 17.321
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Abaixo segue o comparativo da taxa de depreciacdo de 31 de dezembro de 2010 com 31 de
dezembro de 2009 e 1 de janeiro de 2009,
Taxa de Taxa de
depreciacao % a.a. depreciacao % a.a. em
em 31/12/2010 _ 31/12/09 e 1/1/2009
Edificagdes e benfeitorias 278a8.33 4
Méquinas e equipamentos 2a20
Moldes 3a33
Moveis e utensilios 4a10
Veiculos 11.11a33.33
Equipamentos de computacéo 13a50
Outras imobilizagoes 4a50
Ferramentais 6.67a10
h. Custo atribuido
Conforme reuniao do Conselho de Administragéo de 29/4/2010, a Companhia e suas controladas
e controladas em conjunto optaram pela adogao do custo atribuido (deemed cost) ajustando os
saldos de abertura na data de transicdo em 1° de janeiro de 2009 para fins de comparagao no
montante de R$ 267.312 (controladora) e R$ 323.425 (Consolidado)
Os valores justos utilizados na adogao do custo atribuido foram estimados por especialistas
externos com experiéncia e competéncia profissional, objetividade e conhecimento técnico dos
bens avaliados. Para realizarem este trabalho os especialistas externos consideraram informagdes a
respeito da utilizagéo dos bens avaliados, mudangas tecnoldgicas ocorridas e em curso e ambiente
econdmico em que operam, considerando o planejamento e outras peculiaridades dos negécios
da companhia. Como parte da adogao do custo atribuido a administragao da Companhia avaliou
todas as classes do ativo imobilizado para fins de adocéo do custo atribuido em 1 de janeiro de
2009. Adicionalmente, vem sendo realizada a reviséo da vida (til estimada e do valor residual
As despesas por decorréncia da adogao do custo atribuido baseado no laudo considerando a
vida Util estdo demonstradas abaixo:
2011 2012 2013
Controladora
Aumento da despesa
por depreciagéo
Imposto de renda
diferido (34%) 5.404 5.404 5.404 5.404 5.404 5.404
Efeito liquido no resul-
tado do exercicio
Consolidado
Aumento da despesa
por depreciacao
Imposto de renda
diferido (34%) 6.405 6.405 6.405 6.405 6.405 6.405
Efeito liquido no resul-
tado do exercicio

(15.895) (156.895)  (15.895)  (15.895)

(10.491) _ (10.491) _ (10.491) _ (10.491) _ (10.491) _ (10.491)

(18838)  (18838) (18.838) (18.838) (18838)  (18.838)

(12.433) (12.433) (12.433) (12.433) (12.433) (12.433)

O laudo de avaliagdo do novo custo atribuido gerado por especialistas externos datado em
20/06/2010 foi aprovado pelo Conselho de Administragao em 29/04/2010.

12. INTANGIVEL
Controladora
Custo/Amortizagao
Métodos

Prazosde  deamor- Saldoem Aquisi-  Variagao Saldo em
vida atil tizagdo  31/12/09 goes _ cambial Amortizacao 31/12/10

Agio na aquisicao
de participagao (a) nao amortiza 20.292 - - - 20292
Software (c) 5anos linear 586 199) 1.190
20.878 199)  21.482
Consolidado
Custo/Amortizagao
Métodos

Prazosde  deamor- Saldoem Aquisi-  Variagao Saldo em
vida atil tizagdo  31/12/09 coes _ cambial Amortizacao 31/12/10

nao amortiza 20.292 = = - 20292

Agio na aquisicdo
de participagao (a)
Direito de uso
do terreno (b) 50 anos linear 4216 (51) (178)  3.987
Software (c) 5 anos linear 586 - (199) 1.190
Agio na aquisicao nao
de participacao (d) amortiza

(35) - 1.114
86) 377) 26583
Controladora
Custo/Amortizagao

Métodos
Prazosde  deamor- ~ Saldoem Aquisi-  Variagao Saldo em
vida itil tizagéo 1/1/09 cdes __cambial Amortizacao 31/12/09

ndo amortiza 20292 - - 2029

25.094 1.952

Agio na aquisicdo

de participagao (a)
Direito de uso

do terreno (b) 50 anos linear - - - -
Software (c) 5 anos linear 2.252 - (1.666) 586
- 1.666)  20.878
Consolidado
Custo/Amortizagéo

Métodos
Prazosde  deamor-  Saldoem Aquisi-  Variagao Saldo em
vida dtil tizagao 1/1/08 goes  cambial Amortizagao 31/12/09

ndo amortiza 20292 - - 2029

Agio na aquisicdo
de participagao (a)
Direito de uso
do terreno (b) 50 anos linear . - (1.330) (364) 4216
Software (c) 5 anos linear 2.252 - (1.666) 586
22.544 1.330) 2.030) _ 25.094
(a) Refere-se ao dgio proveniente da aquisicao de 100% do capital social da Meritor Comércio e Indiistria de Sistemas
Automotivos Ltda. em 21 de setembro de 2009. De acordo com laudo emitido por empresa especializada
independente foi estimado que o valor justo de mercado da Empresa adquirida, na data base de 21 de setembro
de 2009, era de R$ 79.762, utilizando-se taxas de desconto em termos reais de 11,5% a.a. O valor total do dgio
considerando a mais valia dos ativos foi de R$ 125.757, sendo que foi registrado no ativo imobilizado nas rubricas
de edificagdes R$ 45.876, mdquinas e equipamentos R$ 33.277, estampos, dispositivos e ferramentas R$ 2.596 e
terrenos R$ 16.977, totalizando 0 montante de mais valia dos ativos de R$ 98.726. Em dezembro de 2009 ocorreu
a conclusao da compra da Meritor Comércio e Inddstria de Sistemas Automotivos Ltda. estornando uma provisao
de ICMS que estava no balango de abertura no montante liquido de R$ (7.242) e R$ 503 de outros passivos. Com
essas movimentagoes o ativo intangivel apresentou o valor de R$ 20.292.
0Os ativos intangiveis com vida util definida referem-se principalmente, ao direito de uso do terreno no montante
liquido de R$ 3.987 (R$ 4.216 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 5.910 em 07 de janeiro de 2009), localizado
em Nantong (China), para construgdo da subsididria Maxion (Nantong) Wheels, Co. Ltd. A amortizagdo € calculada
linearmente no prazo de 50 anos, determinado no contrato de concessao.
(c) Direito de uso de Software da lochpe Maxion S.A filial de Limeira.
(d) Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Companhia efetuou um ajuste no montante de RS 1.149
em virtude do acerto final da aquisicdo de 100% do capital social da lochpe Sistemas Automotivos de México, S.A
de C.V. (anteriormente denominada Delancre S.A. de C.V) em 21 de setembro de 2009.
Combinagao de negécios
Conforme Ata de Reunido do Conselho de Administracao de 12 de novembro de 2009, e fato
relevante divulgado em 13 de novembro de 2009, a Companhia incorporou a Meritor Comércio
e Industria de Sistemas Automotivos Ltda., visando aumentar a produtividade e eficiéncia das
atividades, obtendo maior sinergia e, consequentemente, reducao de custos financeiros e
operacionais com otimizagao da estrutura administrativa hoje existente. O demonstrativo do
acervo liquido no valor de R$ 84.602 correspondente ao acervo liquido da Meritor Comércio e
Industria de Sistemas Automotivos Ltda. baseado em laudo de perito independente com data
base de 2 de novembro de 2009, datado em 11 de novembro de 2009, segue abaixo:
Passivo
Circulante
. Financiamentos
. Fornecedores
. Salarios e encargos
. Outros

Ativo
Circulante
. Disponivel 4.994
. Clientes 39.621
. Estoques 13.310
. Outros 12.252
70177
Néo circulante
Realizavel a longo prazo 14.865
Imobilizado/custo 151.473
Depreciagao acumulada (99.347)
Intangivel - liquido 378
67.369
Total 137.546 Total
D a0 da taxa de
A taxa de desconto foi calculada pela metodologia WACC - Weighted Average Cost of Capital,
modelo no qual o custo de capital é determinado pela média ponderada do valor de mercado dos
componentes da estrutura de capital (préprio e de terceiros)
As principais fontes dos parametros para o calculo:
« Taxalivre de Risco: Corresponde ao yield, em 18/09/2009, do US T-Bond 30 anos (Federal Reserve);
Beta d: equivalente ao Beta médio do mercado, pesquisado na Economaética;
Prémio de Risco: Ibbotson (Spread entre SP500 e US T-Bond 30 anos, de 5,7%);
Prémio de Tamanho: Ibbotson, de 3,74%;
Risco Brasil: Portal Brasil (18/09/2009);
Taxa livre de Risco: Corresponde ao yield, em 20/09/2009, do US T-Bond 20 anos (Federal Reserve);
Risco Especifico (Alfa): O modelo para formagao do custo da divida (Rd) é feito “de trés pra
frente”, de forma a evitar distorcoes na aplicagdo de modelos desenvolvidos para mercados
maduros (como o norte americano) no jovemn mercado brasileiro. O primeiro passo é determinar
o custo de captac@o para o setor em andlise ou para a empresa, caso ela tenha um porte
que possibilite um tratamento diferenciado pelas instituigées financeiras. No caso da Divisao
Fumagalli Limeira, conhecendo o custo nominal, o Risco Brasil e a Taxa Livre de Risco (Rf),
chegamos, por consequéncia, a um alfa implicito de 2,0%
+ Utilizada uma inflagéo americana projetada de 1,5% ao ano.
Por fim, com os parametros utilizados no célculo, chegamos a uma taxa de desconto real de
11,6% a.a.
Taxa de crescimento na perpetuidade
Foi utilizado um periodo de 6 anos nas projegoes dos fluxo de caixa. A taxa de crescimento na
perpetuidade, apds o ano 6 foi considerada de 1,5%.

Acervo liquido 84.602

137.546

Foi utilizada a metodologia de rentabilidade futura para fundamentar o agio na aquisicéo de

Divisao Fumagalli Limeira. A modelagem econémico-financeira ¢ conduzida de forma a

demonstrar a sua capacidade de geragao de caixa no periodo de tempo considerado.

Para a realizagao da previsao dos resultados nos exercicios futuros da Divisdo Fumagalli Limeira,

utilizou-se o balango patrimonial encerrado em 20 de setembro de 2009 como balango de partida.

As projegoes operacionais foram baseadas no desempenho histérico e nas projegoes baseadas

na experiéncia da administragao.

As projecoes foram realizadas para o periodo julgado necessario, sob plenas condicoes

operacionais e administrativas, com as seguintes premissas:

* A metodologia esta baseada na geragao de fluxo de caixa livre descontado;

« Para determinagao do valor da empresa foi considerado um periodo de 6 (seis) anos;

* Para periodo anual foi considerado o ano fiscal de 21 de setembro até 20 de setembro;

« O fluxo foi projetado em moeda constante e o valor presente calculado com taxa de desconto
real (n&o considera a inflacao)

Calculo do valor operacional

A partir do Fluxo de Caixa Operacional projetado para 6 anos e do valor residual da empresa a partir

de entéo, considerando uma taxa de crescimento na perpetuidade de 1,5%, explicada pela premissa

de que o volume vendido acompanharé o crescimento econdémico real do Brasil, descontamos

estes valores a valor presente, utilizando a taxa de desconto real descrita no item anterior.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
(Em milhares de Reais)
Anélise da sensibilidade
Como consequéncia do registro para perda ao valor recuperdvel da Divisao Fumagalli Limeira,
o valor recuperavel é igual ao valor contébil dos ativos. Consequentemente, qualquer alteragao
adversa nas premissas utilizadas acarretara em um valor adicional de perda do valor recuperavel
O valor recuperavel estimado da Divisdo Fumagalli Limeira é superior ao seu valor recuperavel
contébil em R$ 55.144 em 31 de dezembro de 2010 (R$ 22.535 em 31 de dezembro de 2009).
A Companhia identificou duas premissas principais as quais alteragdes razoavelmente possiveis
podem acarretar no fato de o valor contabil ser superior ao valor recuperavel. A tabela abaixo
apresenta as taxas no qual alteragées individuais nas duas premissas basicas poderiam resultar
no valor recuperavel ser igual ao valor contabil:
Alteragao requerida
para que o valor recuperavel
seja igual ao valor contabil
2010 2009
Taxa de desconto antes dos impostos 14,3% 11,5%
Crescimento do EBITDA projetado 1,0% 1.5%

13. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS
a. Controladora
Taxa
efetiva  Custo Saldos dos
Taxa custode datran- custos da
Anual de  Transa- sagéo in- transagao
Indexador  Juros % _ ¢@o % corridos apropriar 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
Moeda nacional
Nota Promissoria
Comercial - - -

- - 201.993 -
BNDES - EXIM PSI - 45 067(a) 2045 5.507
FINDES

425774 234106 -
PRO-INVEST IPCA 4,00 - 13.361 3.262  40.348

BNDES - AUTO-
MATICO

TILP 54A856 6.610 - -
FINEP - | 4.993 4.993 -
FINAME TJLP 1,00a3,80 742 963 4.667
FINAME - PSI - 45a55 1.722 "7 -
Subtotal moeda
nacional
Moeda estrangeira:
Importacao
US$ 18.058 mil
(31/12/2009 -
US$ 19.467 mil)
Empréstimo Externo
US$14.218 mil
ACC - US$ 313 mil
(31/12/2009 -
US$ 5.368 mil) 9.346  59.211
Pré-Exportagao
US$ 6.560 mil
(31/12/2009 -
US$10.750 mil) % CDI 101.9 10.931
Subtotal moeda
estrangeira 65.232
Total financiamentos
e empréstimos
Passivo circulante:
Financiamentos
& empréstimos. 24309 223942 106.447
Custos a amortizar (b) -
Total
Passivo ndo circulante:
Financiamentos e
empréstimos. 499632  287.238 64.122
Custos a amortizar (b) 5.507) 2.774) -
Total 494125 284464  64.122

As parcelas do passivo nao circulante tém o seguinte cronograma de pagamento:

Ano de vencimento:

2012 136.205

2013 283.755

2014 57.372

2015 4.535

2016 em diante 12.258
494.125

Os financiamentos (FINAME) estao garantidos por bens do ativo imobilizado no valor de R$ 2.464
(R$ 1.080 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 4.667 em 1 de janeiro de 2009).

b. Consolidado

453.202 445434 45015

- 2152807 33.896  44.002

18718 22.341
61.960 125.554

518434 _507.394 170.569

Taxa
efetiva  Custo Saldos dos
Taxa custode datran- custos da
Anual de  Transa- sagao in- transagao
Indexador  Juros %  c@o % corridos apropriar 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
Moeda nacional:
Nota Promissoria

Comercial 3 = = = - 201.993 -
BNDES - EXIM PSI s 058 (a)  2.045 5.507 485.678  265.980 -
BNDES - EXIM TILP N = = 58,623 62.708 188.360
FINAME -

FABRICANTE 5,5 53.501 - -
FINEP 3 50 & 4993 4.993 o
FINAME TILP 1,00a4,65 E 1613 2634 6.547
Capital de Giro % CDI 119 - 6.511 8.269 =
FINDES

PRO-INVEST IPCA 40 13.361 = =
FINAME - PSI - 45a55 2178 17 =
Subtotal moeda

nacional
Moeda estrangeira:
Importagao

US$ 24.100 mil

(31/12/2009 -

US$ 25.242 mil)
Empréstimo Externo -

US$ 14.218 mil 313
ACC - US$ 4.149 mil

(31/12/2009 -

US$ 13.943 mil)
Pré-Exportacao

US$ 6.561 mil

(31/12/2009 -

US$10.750 mil) % CDI 22.342
Capital de Giro

US$ 13.877 mil

(31/12/2009 -

US$ 8.985 mil) 23122 15.612  12.624
Subtotal moeda

estrangeira
Total financiamentos

e empréstimos 649. 45.489
Passivo circulante:
Financiamentos e

empréstimos.
Custos a amortizar (b)
Total 138.403  276.216 219.885
Passivo ndo

circulante:

Financiamentos

& empréstimos. 598.374  375.812 125.604
Custos a amortizar (b) (5.507) (2.774) -
Total 592.867 _ 373.038 125.604

As parcelas do passivo nao circulante tém o seguinte cronograma de pagamento:
Ano de vencimento:

626.458  546.694 194.907
2,15a8,07

235a7,75 59.211

104.812  102.560 150.582

138.403  277.228 219.885
- 1.012) -

136.205
344.510
94.876
4.741
12.535
592.867
(a) Taxa Efetiva do Custo da Transagao é uma média ponderada de todos os Contratos de BNDES-EXIM. A metodologia
do calculo esta de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 08 - Custos de Transagdo e Prémio na Emissdo de
Titulos e Valores Mobiliarios, com taxa efetiva de 5,08% (controladora) e 5,17% (consolidado).
(b) Custos a amortizar referem-se a aplicabilidade do CPC 08. A Companhia esta amortizando s custos de transagao
pelo prazo dos financiamentos e empréstimos ocorridos na caplagao.
Os financiamentos (FINAME) estao garantidos por bens do ativo imobilizado no valor de R$ 57.292
(R$ 2.751 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 6.547 em 01 de janeiro de 2009)
O BNDES-EXIM PSI de R$ 272.886 esta garantido pelo contas a receber da Controladora no Pais
no valor de R$ 153.753, mais hipotecas das plantas das filiais de Limeira e Cruzeiro no valor de
R$ 75.707 e R$ 31.212, respectivamente.
A Companhia possui passivos vinculados a contratos que possuem clausulas restritivas
vinculadas a manutencao de determinados indices financeiros “Covenants” (BNDES - EXIM PSI
parcialmente no montante de R$ 272.886), dentre esses compromissos, existem clausulas que
prevéem os limites de alguns indices determinados entre as partes. No caso de descumprimento
dessa clausula contratual especifica, tal credor poderia, apés a notificagao do nao cumprimento
pela Companhia, exigir o vencimento antecipado das dividas mantidas com a Companhia. Os
“Covenants” sao avaliados semestralmente. A Companhia vem cumprindo seus “Covenants”

2016 em diante

14. FORNECEDORES
Consolidado
1/1/2009

Controladora
31/12/2010 31/12/2009 _ 1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009
No pais 57.741 111
No exterior 1.686 45.995 10.315
59.427 51.998 26.749 150.106 108.408

15. PARCELAMENTO DE IMPOSTOS - LEI N© 11.941/09 (CONSOLIDADO)

Em 18 de novembro de 2009, o Conselho de Administragao da Companhia aprovou sua adesao
ao programa de redugdo e parcelamento de tributos conforme a Lei 11.941/09 e Medida
Provisoria n® 470/2009, de sua controlada (Maxion Componentes Estruturais Ltda.) e controlada
em conjunto (Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos Ferrovidrios S.A)

No dia 30 de novembro de 2009, foi concluido o processo de adesdo ao Programa de
Parcelamento de Débitos da Procuradoria Geral da Fazenda Nacional e Secretéria da Receita
Federal, concedido pela Medida Proviséria n® 470/2009 (“Programa”), envolvendo os processos
relacionados ao beneficio do crédito-prémio IPI nas operacdes de exportacao (*Crédito-Prémio”)
da Amsted-Maxion

Consolidado

31/12/2010 _31/12/2009 1/1/2009

Parcelamento de impostos - Lei n® 11.941/09 - 11.693 -

Outros parcelamentos de impostos 563 - -

Total 563 11.693 -

Com base na Lei n® 12.249 de 11 de junho de 2010 e Portaria Conjunta PGFN/RFB n° 12 de 30
de junho de 2010, este saldo foi quitado com prejuizos fiscais acumulados.

NOWO

GIERCACE

16. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto sdo partes em agdes judiciais e
processos administrativos perante varios tribunais e érgaos governamentais, decorrentes do
curso normal de operagoes, envolvendo questdes tributérias, trabalhistas, aspectos civeis e
outros assuntos.
A Administracéo, com base em informacdes de seus assessores juridicos, analise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as agdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente
as quantias reivindicadas, constituiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir as
provéveis perdas estimadas com as agoes em curso, Como segue:
Controladora

1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009

Consolidado
31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
Processos fiscais:
Federal 14.730 22.415
Estadual 15 15
Municipal 103 103
Trabalhistas 3.937 5811
Civeis 574 574
19.359 28.918

As movimentagdes na provisao para contingéncias da controladora e do consolidado séo
apresentadas a seguir

Controladora
Saldos em Atuali- Saldos em
31/12/2009 s __ Estornos Utilizagoes 31/12/2010

Contingéncias
Processos fiscais:
Federal
Estadual
Municipal 15 - -
Trabalhista 322 - (530)
Civeis 9 -
16.566 . 1.108 59)

12.152 . 762 (59)
15 -

(1.601) 14.730
- 15

@ 1317)

Controladora
Saldos em Atuali- Saldos em
1/1/2009 _ Adigdes zagoes _ Estornos Utilizagdes 31/12/2009

Processos fiscais:

Federal 30,575 2718 1.239 (2.048)  (20.332)

Estadual 15 - -

Municipal 21 - -

Trabalhista 5.418 - (2.172)

Civeis 517 - -
36.846 2.048)  (22.504)

Contingéncias

12.152

Saldos em
Estornos _Utilizagdes 31/12/2010

Saldos em Atuali-
31/12/2009 Adigdes zagoes

20.123 4.811 1.310 (804)

Contingéncias
Processos fiscais:
Federal
Estadual
Municipal 66 15 - -
Trabalhista X 863 322 - (1.201)
" 9 ;

Civeis 4 -
26.504 5.788 1.656 804) 4.226)

(3.025) 22.415

28918
Consolidado
Saldos em Atuali- Saldos em
1/1/2009 Adigdes zagoes _ Estornos Utilizagdes 31/12/2009

Contingéncias
Processos fiscais:
Federal 58.311 4.247 2583 (2.288) (42.730)
Estadual 15 - - - -
Municipal 21 1 - - -
Trabalhista 7.899 879 307 174y (3.084)
Civeis 517 - - - -
66.763 5.127 2.890 (2.462) (45.814)

As utilizagdes no exercicio de 2009 referem-se ao crédito prémio - IPl no montante de
R$ 19.319 (controladora) R$ 41.419 (consolidado) e outras utilizagdes no montante de R$ 1.013
(controladora) R$ 1.311(consolidado).

Apresentamos a seguir uma breve descricao dos processos em que a Companhia e suas

controladas e controladas em conjunto figuram como parte, de acordo com sua natureza:

Processos de natureza fiscal

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto

(controladora) figuravam como parte em processos judiciais e administrativos que versam sobre

matéria fiscal, avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco provavel ou possivel no

valor aproximado de R$ 20.997 (R$ 21.171 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 37.120 em 01 de

janeiro de 2009), dos quais R$ 14.848 (R$ 12.189 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 30.611 em 1

de janeiro de 2009) considerados de risco provavel encontram-se provisionados.

* As contingéncias fiscais referem-se, principalmente, as discussoes judiciais relativas a cobranga do
PIS/COFINS sobre comissao e royalties pagos para o exterior iniciadas em 2005, valor de R$ 1.222
(R$ 1.087 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 1.035 em 1 de janeiro de 2009) (controladora)

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto

(consolidado) figuravam como parte em processos judiciais e administrativos que versam sobre

matéria fiscal, avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco provavel ou possivel no

valor aproximado de R$ 28.925 (R$ 31.749 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 62.598 em 01 de

janeiro de 2009), dos quais R$ 22.533 (R$ 20.160 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 58.347 em 1

de janeiro de 2009) considerados de risco provavel encontram-se provisionados.

+ As contingéncias fiscais referem-se, principalmente, as discussdes judiciais relativas a cobranga do
PIS/COFINS sobre comissao e royalties pagos para o exterior iniciadas em 2005, valor de R$ 7.001
(R$ 6.139 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 5.041 em 1 de janeiro de 2009) (consolidado).

Processos de natureza trabalhista

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto

(controladora) figuravam como parte em 148 (128 em 31 de dezembro de 2009 e 152 em 1

de janeiro de 2009) processos trabalhistas. Os principais temas abordados nesses processos

versam sobre horas extras, adicionais de periculosidade e insalubridade, equiparagédo
salarial, verbas rescisdrias, multa do FGTS referente aos Planos Veréo e Collor, dentre outros,
nao existindo processos de valor individualmente relevante. O montante total discutido é de

R$ 3.895 (R$ 4.948 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 6.848 em 1 de janeiro de 2009) para o

qual a provisao no valor de R$ 3.937 (R$ 3.860 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 5.718 em 1 de

janeiro de 2009) foi constituida com base em informagoes histdricas, representando a melhor
estimativa para as perdas de risco provavel

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto

(consolidado) figuravam como parte em 417 (338 em 31 de dezembro de 2009 e 413 em 1

de janeiro de 2009) processos trabalhistas. Os principais temas abordados nesses processos

versam sobre horas extras, adicionais de periculosidade e insalubridade, equiparagao salarial,
verbas rescisérias, multa do FGTS referente aos Planos Verdo e Collor, dentre outros, nédo

existindo processos de valor individualmente relevante. O montante total discutido é de R$ 13.683

(R$ 10.519 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 11.979 em 1 de janeiro de 2009) para o qual a

provis&o no valor de R$ 5.811 (R$ 5.827 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 7.899 em 1 de janeiro

de 2009) foi constituida com base em informagoes histdricas, representando a melhor estimativa
para as perdas de risco provavel.

Processos de natureza civel

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto

(controladora) figuravam como parte em processos judiciais que versam sobre matéria civel,

avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco provavel ou possivel no valor

aproximado de R$ 769 (R$ 2.662 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 2.662 em 1 de janeiro de

2009), dos quais R$ 574 (R$ 517 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 517 em 1 de janeiro de 2009)

considerados de risco provavel encontram-se provisionados.

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco remoto sem

mensuragao com suficiente seguranga, para os quais nenhuma provisao foi constituida tendo em

vista que as préticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagao ou divulgagéo.

Ativos contingentes

Em 31 de julho de 2007, foi publicada a decisao da Agao Ordinaria n° 94.0034458-9, transitada
em julgado em 6 de julho de 2007, autorizando a Controladora compensar prejuizo fiscal do
periodo base 1989, referente as despesas de corregao monetéria do balango correspondente ao
expurgo inflaciondrio nos meses de janeiro e fevereiro de 1989 (Plano Verao), bem como o crédito
financeiro correspondente ao montante pago a maior em 1989 e 1990. A apuragao dos valores
desses créditos, bem como o processo de habilitagao junto a Secretaria da Receita Federal ja
foram protocolados. Estamos aguardando posigao da Receita Federal

17. BENEFICIOS A EMPREGADOS

A Companhia (Divisao Rodas e Chassis) participa, desde 1° de agosto de 2004, da Brasil
Prev Seguros e Previdéncia S.A., que oferece planos de complementacéo de aposentadoria,
pecdlio e auxilio-doenca. O plano de aposentadoria é de contribuicao definida, sendo utilizado
o regime financeiro de capitalizacao no célculo atuarial das reservas. Em 31 de dezembro de
2010, participam desse plano 5.004 funcionrios (4.140 em 31 de dezembro de 2009). O total de
contribuigdes efetuadas pela Companhia atingiu 0 montante de R$ 700 em 31 de dezembro de
2010 (R$ 1.092 em 31 de dezembro de 2009).

18. PATRIMONIO LIQUIDO (CONTROLADORA)

a. Capital social

Conforme AGE de 27 de abril de 2010, foi aprovado o desdobramento das agdes ordinarias de
emissao da Companhia na proporgao de 1:1, com a respectiva emissao de (uma) nova agao
ordinaria para cada agao ordinaria existente, sem modificacao do capital social, 0 qual passara a
ser dividido em 94.863.372 (noventa e quatro milhdes, oitocentas e sessenta e trés mil, trezentas
e setenta e duas) agoes ordinérias, nominativa e sem valor nominal, nos termos da nova redacao
aprovada do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia.

Em 27 de abril de 2010, foi autorizado o aumento do capital social da Companhia, sem emissao
de agdes, no valor de R$ 98.536.712,01 (noventa e oito milhdes, quinhentos e trinta e seis mil,
setecentos e doze reais e um centavo) mediante capitalizagéo do valor mencionado da conta de
reserva de investimentos de capital de giro.

O Capital Social € de R$ 360.000 dividido em 94.863.372 acdes ordinarias, nominativas e sem
valor nominal, ndo houve alteracao na quantidade de agoes no periodo.

O capital sera sempre dividido exclusivamente em agoes ordinarias, vedada a emissao de agoes
preferenciais.

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social, independentemente de reforma
estatutéria, até o limite de 10.660.000 agbes ordinarias, nominativas € sem valor nominal,
mediante a emiss@o de novas agdes ordinarias.

As emissbes dentro do limite do capital autorizado serao efetuadas mediante deliberacédo do
Conselho de Administracéo, que fixara a quantidade de acées emitidas, o prazo de emissao e
de condigbes de integralizagéo.

A Companhia podera, dentro do limite do capital autorizado e, de acordo com o plano aprovado
pela Assembleia Geral, outorgar opgdes de aquisicdo de agdes a seus administradores,
empregados ou a pessoas fisicas que prestem servicos & Companhia, nos termos do paragrafo
3°do art. 168 da Lei n° 6.404/76.

b. Direito das agoes

Cada agéo ordindria dara direito a 1 (um) voto nas deliberagdes das Assembleias Gerais. As
agodes terao a forma escritural e serdo mantidas em contas de depésito, em nome de seus
titulares, na instituigéo financeira autorizada pela Comisséao de Valores Mobilidrios (‘“CVM”) que a
Companhia designar, sem emissao de certificados. A instituigao depositaria podera cobrar dos
acionistas o custo do servigo de transferéncia da propriedade das agdes escriturais, observados
os limites maximos fixados pela CVM.

A Companhia podera suspender, por periodos que n&o ultrapassem, cada um, quinze dias, nem
o total de noventa dias durante o ano, os servigcos de transferéncias de agoes. Os acionistas
na proporcao das acoes que possuirem, terdo direito de preferéncia para subscricao de novas
agoes e/ou de valores mobiliarios conversiveis em agdes. O prazo para exercicio do direito de
preferéncia seré de 30 (trinta) dias, contados a partir da data de publicacéo da ata que deliberar
o respectivo aumento ou do competente aviso. O érgéo que autorizar a emissao podera ampliar
0 prazo mencionado até o dobro.
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c. Reserva estatutaria de investimento e de capital de giro
As reservas de investimento e de capital de giro tém por finalidade assegurar investimentos em
bens do ativo permanente e acréscimo do capital de giro, até mesmo mediante amortizagao de
dividas da Companhia, bem como a capitalizagéo e o financiamento de sociedades controladas
e coligadas. Sera formada com parcela anual de no minimo 10% (dez por cento) e no maximo de
58% (cinquenta e oito por cento) do lucro liquido e terd como limite méximo o importe que nao
poderéa exceder, em conjunto com a reserva legal, o valor do capital social.
d. Destinagao do lucro liquido
O lucro liquido do exercicio, apurado em conformidade com os termos do artigo 191 da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, terd a seguinte destinagao: (i) 5% (cinco por cento) para
a constituicao da reserva legal, que nao excedera 20% (vinte por cento) do capital social, (i) 37%
(trinta e sete por cento) para a distribuigao, como dividendos obrigatdrios e (iii) o restante que
nao for apropriado & reserva estatutaria de investimento e de capital de giro ou retido na forma
prevista em orgamento de capital aprovado pela Assembleia Geral Ordinaria ser4 destinado
como dividendo suplementar aos acionistas,

2010
Lucro liquido do exercicio 164.153
Reserva legal (5%) (8.207)
Dividendos propostos - (37 %) - dividendos por acao R$ 0,64 (60.737)
Reserva estatutaria de investimentos e de capital de giro (58%) (95.209)
Lucros acumulados (depreciago do custo atribuido) 12.433
Reserva legal (5%) (622)
Dividendos propostos - (37 %) - dividendos por agao R$ 0,05 (4.600)
Reserva estatutéria de investimentos e de capital de giro (58%) (7.211)
Por conta da adogao do conceito do custo atribuido aos bens do ativo imobilizado e da sua
depreciag@o ao longo do exercicio, restou ao final de 2010 um saldo (“Lucros Acumulados”) no
Patriménio Liquido de R$ 12.433.
A Administragdo esté propondo a destinagao deste saldo da mesma forma que o estatuto social
da Companhia destina o lucro liquido do exercicio, ou seja, distribuigao de 37% desse saldo
(R$ 4.600 milhdes ou R$ 0,04849146 por acao) a titulo de dividendos adicionais, 5% (R$ 622) a
reserva legal e 58% (R$ 7.211) & reserva estatutaria de investimento e de capital de giro.

e. Remuneracgao dos acionistas
A proposta de dividendos consignada nas demonstragoes financeiras, conforme estatuto
social determina a distribuicao de um dividendo minimo de 37% do lucro liquido do exercicio,
ajustado na forma do art. 202 da Lei n° 6.404/76, equivalente a R$ 65.337. Com a adogao do
custo atribuido aos bens do ativo imobilizado, a Companhia ajustou o lucro liquido do exercicio,
excluindo as despesas de depreciagao do custo atribuido aos bens do ativo imobilizado da base
de célculo dos dividendos
{. Lucro por agéo Basico e Diluido
O resultado por agao basico e diluido foram calculados com base no resultado do exercicio
atribuivel aos acionistas
controladores e nao controladores da Companhia no exercicio de 2010 e a respectiva quantidade
média de agdes ordindrias em circulagao neste exercicio, comparativamente com o exercicio de
2009, conforme quadro abaixo:
Basico
31/12/2010 _31/12/2009
Resultado do exercicio 164.153 55.133
Média ponderada de agdes 83.005 47.432
1,9776 1,1624

Diluido

31/12/2010 _31/12/2009

Resultado do exercicio 164.153 55.133
Média ponderada de agoes 83.005 47.432
Efeitos potenciais de subscricao de opgdes de agoes 127 -
Média ponderada de agdes diluidoras 83.133 47.432
19746 1,1624

A Companhia tem suas agoes listadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo, atendendo ao nivel 1 do

novo mercado, dessa, forma em 31 de dezembro de 2010 e 2009 a Companhia possui somente

acoes ordinrias.

9. Ajustes de avaliagao patrimonial

Os ajustes e saldo do ano referem-se a

* Ajuste de custo atribuido ao imobilizado: o saldo de R$ 180.515 (R$ 192.948 em 31 de dezembro
de 2009) teve a movimentagao no periodo no valor de (R$ 12.433), refere-se a depreciagéo liquida
de imposto de renda do custo atribuido ao ativo imobilizado que de acordo com a Interpretagao
Técnica ICPC 10, no momento da adog&o inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 27 - Ativo
Imobilizado, CPC 37 - Adogéo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade e CPC 43 -
Adogao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40, a Administracdo da Companhia
e suas controladas e controladas em conjunto detectaram itens do ativo imobilizado ainda em
operacao, capazes de proporcionar geragao de fluxos de caixa futuros, que estao reconhecidos
no balango por valor consideravelmente inferior ao seu valor justo.
Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios: refere-se a mensuragao de instrumentos financeiros
das operagoes de protegao patrimonial (hedging accounting) no valor de R$ (1.176),
liquido de impostos.
Transagdes com pagamentos baseados em agoes: refere-se a mensuragao do plano de opgao
de compra de agoes no valor de R$ 1.624.
. Ajustes acumulados de conversao
Ajustes Acumulados de Conversao: o saldo de R$ 2.421 (R$ 2.274 em 31 de dezembro de
2009) teve a movimentac&@o no periodo no valor de R$ 147 (R$ (14.218) em 31 de dezembro
de 2009), refere-se ao resultado da variagédo cambial do investimento nas controladas lochpe
Holdings LLC, lochpe Sistemas Automotivos de México, S.A de C.V. e a Maxion (Nantong)
Wheels, Co. Ltd. de acordo com as normas descritas no CPC 02 - Efeitos nas Mudancas nas
Taxas de Cambio e Conversao de Demonstragdes Contabeis.

19. PLANO DE OPGAO DE COMPRA DE AGOES
A Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 1 de dezembro de 2009, aprovou o plano de
opcéo de outorga de compra de acdes para administradores da Companhia sendo que as
condigoes individuais de cada beneficiario estao descritas neste plano.
O Beneficiario devera ter destinado parte da gratificagao anual paga pela Companhia, a titulo de
participagao nos lucros, liquida de imposto de renda e outros encargos incidentes “Participagao
nos Resultados”, referente ao ano de 2009, para adquirir, em Bolsa de Valores, agdes de emissao
da Companhia as “Agoes Préprias”. Para tais fins, o Beneficiario devera eleger entre destinar a
Participagao nos Resultados de maneira a comprometé-la nos percentuais definidos de 75%,
50% ou 25%. O percentual eleito pelo Beneficiario para aquisicao de Acoes Proprias determinara.
o numero de Opgdes que o Beneficidrio terd direito a exercer. Caso o Beneficirio deixe de
destinar qualquer percentual da Participagao nos Resultados & aquisicao de Agdes Proprias, nao
Ihe ser&o outorgadas quaisquer Opgoes
O percentual de comprometimento da Participagédo nos Resultados para aquisicdo de Acdes
Préprias, devera ser definido e consequentemente comprovado pelo Beneficirio a Companhia,
mediante apresentagao da respectiva nota de corretagem até 5 dias apés o final do prazo
para aquisicao de Acoes Préprias. O prazo para aquisicao de Acoes Proprias se iniciara no dia
subsequente ao dia em que a Companhia informar aos Beneficiarios o Prego de Exercicio e terd
aduragao de 15 dias corridos
Decorrido o prazo estabelecido, o Conselho definird o nimero de opgdes outorgadas a cada
Beneficiario, mediante a aplicacao da seguinte férmula:

O = (B*M)/P
Onde:
“0": nimero de Opgoes outorgadas ao Beneficiario;
“B": valor, em reais, da Participagdo nos Resultados destinado pelo Beneficiario a aquisicao de
Acoes Proprias;
“M": multiplo sobre o valor da Participagédo nos Resultados destinado & aquisicao de Agoes
Préprias, definido conforme as especificagdes abaixo; e
“P": prego médio da agao da Companhia nos 20 pregdes da Bolsa de Valores de Sao Paulo,
imediatamente subsequentes ao término do prazo.
O multiplo “M™ mencionado acima tera um valor numérico fixo para cada Beneficiario, que sera
o seguinte:
(i) se o Beneficiario tiver destinado 75% da Participac@o nos Resultados para aquisicao de Acdes
Préprias, “M" seré equivalente a 2,0;
(ii) se o Beneficiario tiver destinado 50% da Participagao nos Resultados para aquisigao de Agoes
Préprias, “M" serd equivalente a 1,5; e
(iii) se o Beneficiario tiver destinado 25% da Participagao nos Resultados para aquisigao de Agoes
Proprias, “M" sera equivalente a 1,0,
A Companhia celebrara com o Beneficiario, na data da definigao das outorgas, o respectivo
Contrato de Outorga de Opcéo de Agdes, disciplinando os termos e condicdes da outorga.
O Preco de Exercicio das Opgdes seré equivalente ao preco médio da agao da Companhia nos
20 pregdes da Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA) anteriores ao dia 3 de margo de 2010,
imediatamente antecedentes ao inicio do prazo de aquisicao das Acoes Proprias
indice de Corregao do Prego de Exercicio: IPCA/IBGE, a ser aplicado sobre o Prego de Exercicio
das Opgoes desde a data deste Programa até a data de exercicio das respectivas Opgoes.
Exercicio das Opgoes: as Opgoes serdo divididas em 3 Lotes Anuais iguais, em termos de
quantidade de Opgoes, exerciveis, respectivamente, em 2, 3 e 4 anos contados da data deste
Programa. Terminado o correspondente prazo de caréncia, cada Lote Anual poderé ser exercido,
total ou parcialmente, numa Unica ou em diversas ocasioes, e a qualquer tempo, pelo prazo
final e extintivo de 3 anos, mediante notificagao a Companhia, a cada exercicio, com prazo
de antecedéncia de 10 dias. Apds o decurso deste prazo, o Beneficidrio perdera o direito ao
exercicio das Opgdes do Lote Anual correspondente, sem direito a indenizagao.

Instrumentos financeiros por categoria

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
(Em milhares de Reais)

Caso o nimero de Opgdes outorgadas ao Beneficiario nao seja divisivel por 3, as sobras serao
alocadas ao primeiro Lote Anual.
Forma de Pagamento: em até cinco dias Uteis apds a data da efetiva transferéncia das agdes
resultantes do exercicio da opgao, em moeda corrente nacional, por meio de (i) cheque nominal
a Companhia; (ii) transferéncia bancéria para conta indicada pela Companhia; ou (iii) qualquer
outra forma de pagamento expressamente permitida pela Companhia e previamente comunicada
ao Beneficidrio, por escrito
As opgdes de compra de agdes em circulacéo no fim do exercicio tém as seguintes datas de
vencimento e precos de exercicio:
__Opgdes em circulagao Opcaes exerciveis
Vida rema-
Prego nescente Prego Prego
de exer- Opgdes em  contratual de exer- Opgoes de exer-
Data da outorga cicio - R$ _circulagao (anos) _cicio- RS _exerciveis cicio - RS
3a 18 de margco

de 2010 15,44 42.388 5 15,44
3a 18 de margco
de 2010 15,44 42.387 6 15,44
3 a 18 de margo
de 2010 15,44 42.387 7 15,44 -
127.162

Em 31 de dezembro de 2010, o prego de mercado unitério era de R$ 24,10 por agéo.
Os dados significativos incluidos no modelo para precificagao do valor justo das opcoes
concedidas em 2010 foram:
* Prego da agao de R$ 12,01 para 5 anos, R$ 12,77 para 6 anos, R$ 13,54 para 7 anos na data
da outorga.
« Volatilidade de 3,15%, estimada com base no desvio padrao do preco de fechamento diario da
acéo dos Ultimos quatro anos.
* Vida esperada da opgéo correspondente a cinco a sete anos.
« Taxa de juros livre de risco anual de 12,19% para 5 anos, 12,06% para 6 anos e 11,97% para
7 anos.
A seguir sao demonstrados os efeitos simulados decorrentes do: (i) exercicio das opgoes
outorgadas até 31 de dezembro de 2010; e (i) exercicio de todas as opgoes passiveis de serem
outorgadas no ambito do Programa de Outorga de Opgoes. Para ambos os cendrios considerou-
se a hipdtese em que todas as opgdes eram exerciveis em 31 de dezembro de 2010.
5anos1/3 _ 6anos1/3 _ 7anos 1/3
Prego do exercicio R$ 19,53 20,41 21,22
Numero de agdes a serem adquiridas ou emitidas
com exercicio das opgoes 42.388 42.387 42.387
Valor justo das opgdes R$ 12,01 12,77 13,54
Despesa referente ao valor justo R$ mil 509 541 574
A despesa referente ao valor justo das opcdes concedidas reconhecida no resultado do periodo, de
acordo com o prazo transcorrido para aquisicao do direito ao exercicio das opgdes, foi de R$ 1.624.

20. RESULTADO FINANCEIRO
Controladora
31/12/2010 _31/12/2009

Consolidado

31/12/2010 _31/12/2009
Despesas financeiras
Juros (28.751) (18.180) (37.010) 28.771)
Variagdes cambiais de instrumentos financeiros - (2.795) - 11.620)
Variagdes cambiais - outros (2.275) ) (2.753) 17.468)
Outras (7.602) ) (14.717) 11.199)
)

(38.628 (38.502 54.480) (69.058)
Receitas financeiras

Receitas financeiras sobre aplicagoes 13.748 6.081 15.108 7.419
Juros e descontos obtidos 1.292 7.908 1.877 8.386
Variagdes cambiais de instrumentos financeiros 501 - 501 -
Variagdes cambiais - outros 4.423 33.986 6.136 37.277
OQutras 1.222 1.210 1.352 1.624

21.186 49.185 24.974 54.606

% NOVO
MERCADO

b. Valor justo
Em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC n° 38 - Instrumentos financeiros
Reconhecimento e Mensuragao, em 31 de dezembro de 2010, os valores justos dos investimentos
com cotacao publica foram baseados nos pregos atuais de compra.
Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagao publica, a Administragao estabeleceu
o valor justo através de técnicas de avaliagao. Essas técnicas incluem o uso de operagoes
recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que s&o substancialmente
similares, a andlise de fluxos de caixa descontados e 0 modelo de precificagao de swap que faz o
maior uso possivel de informagoes geradas pelo mercado e contam com o minimo possivel com
informagdes geradas pela administragéo da prépria entidade
O IFRS 7 define o valor justo como o preco de troca que seria recebido por um ativo ou o prego
pago para transferir um passivo (preco de saida) no principal mercado, ou no mercado mais
vantajoso para o ativo ou passivo, numa transac&o normal entre participantes do mercado na
data de mensuragao, bem como estabelece uma hierarquia de trés niveis a serem utilizados para
mensuracao do valor justo, a saber:
Nivel 1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.
Nivel 2 - Outras informagdes, exceto aquelas incluidas no nivel 1, pelo qual os pregos cotados
(n@o ajustados) sdo para os ativos e passivos similares, (diretamente como precos ou
indiretamente como derivados dos pregos), em mercados nao ativos, ou outras informagoes que
estao disponiveis ou que podem ser corroboradas pelas informagoes observadas no mercado
para substancialmente a integralidade dos termos dos ativos e passivos
Nivel 3 - Informagoes indisponiveis em funcao de pequena ou nenhuma atividade de mercado e
que sao significantes para definicao do valor justo dos ativos e passivos (ndo-observaveis).
Um mercado é visto como ativo se os pregos cotados estiverem pronto e regularmente
disponiveis a partir de uma bolsa, agéncia reguladora, entre outros, e aqueles pregos
representarem transagoes de mercado reais e que ocorram regularmente em bases puramente
comerciais, sendo assim, o valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados
ativos é baseado nos pregos de mercado, cotados na data do balango, estando incluido no
Nivel 1.
O valor justo dos instrumentos financeiros que nao séo negociados em mercados ativos (por
exemplo, derivativos de balc&o) ¢ determinado mediante o uso de técnicas de avaliagéo.
Essas técnicas de avaliagdo maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta
disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas especificas da Companhia.
Se todas as informagoes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem
fornecidas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2. Caso as informagoes sejam
oriundas de dados internos da Companhia, o instrumento estaré incluido no nivel 3.
Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia e suas controladas e controlada em conjunto
mantinham certos ativos cuja mensuragao ao valor justo é requerida em bases recorrentes. Estes
ativos incluem investimentos em titulos privados e instrumentos derivativos. Os ativos e passivos
da Companhia mensurados a valor justo em bases recorrentes e sujeitos a divulgagao, conforme
os requerimentos do IFRS 7 em 31 de dezembro de 2010 e 2009, s&o os seguintes:
Mensuragéo valor justo - 31/12/2010
Controladora Consolidado
Nivel 1 Nivel 3 Total _Nivel1 Nivel2 Nivel 3 Total

Ativo circulante
Caixa e equivalentes
de caixa
Aplicacdes financeiras
Valor justo através
do resultado 253.484 253.484

Passivo circulante
Non Deliverable
Forward ("NDF”)

Controladora Consolidado
Nivel 1 Nivel 3 Total _Nivel1 _ Nivel 2 13 Total
Ativo circulante

Caixa e

21. RECEITA OPERACIONAL
Abaixo apresentamos a conciliagao entre as receitas bruta para fins fiscais e as receitas
apresentadas na demonstragao de resultado do exercicio
Controladora Consolidado

31/12/2010 _31/12/2009 31/12/2010 _31/12/2009
Receita bruta fiscal 2121500  1263.544  2676.094 1610.814
(-) Dedugdes da receita
Impostos sobre vendas (380.577) (228.077) (407.886) (266.356)
Abatimentos e devolugdes 12.234) 14.212) 40.810) (26.851
Total de receita contabil 1.728.689 _ 1.021.255 _ 2.227.398 _ 1.317.607

22. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

Consolidado
31/12/2009

Controladora
31/12/2010 _31/12/2009 _31/12/2010
Outras receitas
Reversao da provisao crédito
prémio IPI (a) 12.732 8.670
Reversao de proviséo (b) 2.424 2.424
Crédito extemporéaneo PIS/COFINS - -
Receita de aluguel - planta
Hortolandia/Limeira 5 2.856
Outras 1.633 3.836
16.789 . 17.786

Outras despesas

Reorganizagao operacional (c) -
Complemento de provisao para

contingéncias (1.200)
Baixas ativo imobilizado (1.419)
Outras despesa administrativas (1.277)
Outras (119) (

(4.015) (21.508)

(a) Ulilizagao da provisao crédito prémio IPI no exercicio de 2009 - vide nota explicativa n® 16.

(b) Refere-se em sua maioria a reversao da provisdo relativa a discussdo do alargamento da base de calculo do PIS
previsto na Lei n® 9.718/98.

(¢) Reorganizagdo operacional - em 6 de julho de 2009, objetivando adequar sua estrutura operacional ao cendrio atual
do mercado de equipamentos ferrovidrios. A Companhia decidiu suspender suas atividades na planta localizada em
Osasco, Estado de Sao Paulo. A planta de Osasco respondia pela produgao de fundidos ferrovidrios e operava em uma
propriedade de terceiros. Com essa adequagdo, a Amsted-Maxion passa a concentrar todas as suas alividades de
fundidos na planta localizada na cidade de Cruzeiro, que € dedicada a producdo de fundidos ferrovidrios e industriais.
As operages de montagem de equipamentos ferrovidrios permanecem na planta de Hortolandia.

A Administragao entende que estas medidas nao diminuem a sua capacidade de atendimento do

mercado de equipamentos ferrovidrios. Havendo a recuperagao da demanda nestes segmentos,

nao ha o impedimento a retomada das operagoes em Osasco assim como & eventual expansao
da capacidade instalada em Cruzeiro.

23. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto mantém operacoes com instrumentos
financeiros. A administragao desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais
e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica relativa a
contratagéo de instrumentos financeiros com o objetivo de protegao é aprovada pelo Conselho de
Administracéo, sendo subsequentemente analisada de forma periddica em relagéo a exposicao
ao risco que a administrag@o pretende proteger (cambio). A Companhia, suas controladas e
suas controladas em conjunto nao efetuam aplicages de caréater especulativo, em derivativos ou
quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operagdes estao condizentes
com as politicas e estratégias definidas pela Administragéo da Companhia.

Os valores de realizagéo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e das suas
controladas e controladas em conjunto foram determinados por meio de informagdes disponiveis
no mercado e metodologias apropriadas de avaliagdes. Julgamentos foram requeridos na
interpretacéo dos dados de mercado para produzir as estimativas dos valores de realizagao
mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir nao indicam, necessariamente,
os montantes que poderédo ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes
metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de realizagcao estimados.

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto podem utilizar derivativos para
monetizar certos riscos que julgar aceitaveis em decorréncia do seu perfil. Ao monetizar um risco,
a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto auferem uma receita financeira, em
troca de compensar a contraparte na ocorréncia de um evento especifico.

Os derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e os respectivos custos de
transacao sao reconhecidos no resultado quando incorridos.

As politicas de administragéo de risco da Companhia foram estabelecidas pelo Conselho de
Administragéo a fim de identificar e analisar riscos enfrentados pela Companhia, para estabelecer
apropriados limites de riscos e controles e monitorar riscos e aderéncia aos limites. Politicas
de gerenciamento de riscos e sistemas sao revisados regularmente para refletir mudangas nas
condigdes de mercado e nas atividades da Companhia.

O Comité de Auditoria da Companhia acompanha como a Administragdo monitora a aderéncia
as politicas e procedimentos de administracao de risco, e revisa a adequagéo do modelo de
administraco de risco em relagéo aos riscos aceitos pela Companhia.

O Comité Financeiro da Companhia acompanha como a Administragdo monitora a aderéncia
as politicas e procedimentos de administragao de risco, e revisa a adequagao do modelo de
administragao de risco em relagao aos riscos financeiros da Companhia.

a. Classificacéo dos i i i

A classificacao dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro a seguir, € de acordo
com avaliagdo da Administragao, n&o existem instrumentos financeiros classificados em outras
categorias além das informadas:

Controladora

31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009

Valor justo
através do
resultado _ Valor justo
Ativo
Caixa e Equivalentes de Caixa 5 6.717
Aplicagdes financeiras 246.767
Contas a receber de clientes

Amortizavel

Valor justo
através do Custo
resultado _ Valor justo _ Amortizével

Valor justo
Custo  através do Custo
resultado _ Valor justo _Amortizavel

- 26.130 - 28.740 -
- 119.964 - 40.407 -
175.728 152.467 112.745

175.728 146.094 69 112.745

de caixa
Aplicagoes financeiras
Valor justo através
do resultado 146.094 146.094 178.228 178.228

Passivo circulante
Non Deliverable
Forward (“NDF")

Nao houve transferéncia de ativos ou passivos entre niveis da hierarquia de valor justo para o
periodo findo em 31 de dezembro de 2010 e 2009.
As operagoes da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto estao sujeitas aos
fatores de riscos abaixo descritos:
Risco de crédito
Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto
terem perdas decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituigdes financeiras
depositérias de recursos ou de investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia
e suas controladas em conjunto adotam como pratica a andlise das situagées financeira e
patrimonial de suas contrapartes, assim como a definicao de limites de crédito e acompanhamento
permanente das posigoes em aberto. No que tange as instituigoes financeiras, a Companhia e
suas controladas em conjunto somente realizam operagdes com institui¢des financeiras de baixo
risco avaliadas por agéncias de rating.
Conforme comentado na nota explicativa n® 25, as receitas em sua totalidade sao distribuidas
entre as montadoras de veiculos, operadores logisticos e mineradoras. A Administracdo da
Companhia acredita que constitui provisdes suficientes para fazer frente ao ndo recebimento e
néo temos diferencas entre o valor justo e contabil destas provisdes. (vide valor da provisao para
créditos de liquidac&o duvidosa na nota explicativa n° 6)
Risco de liquidez
A previsdo de fluxo de caixa é realizada nas entidades operacionais da Companhia pelos
profissionais de finangas que monitoram continuamente a liquidez. Essa previsdo leva em
consideracédo os planos de financiamento da divida, cumprimento das metas internas do
quociente do balanco patrimonial e, se aplicavel, exigéncias regulatérias externas ou legais - por
exemplo, restricdes de moeda. Através de sua Politica de Gestao de Riscos, a Companhia define
limite minimo de caixa consolidado e indicadores financeiros de gestao da divida.
O excesso de caixa mantido pelas entidades operacionais, além do saldo exigido para
administragao do capital circulante, ¢ mantido nas préprias entidades, mas gerenciado pelos
profissionais de finangas. A Companhia investe sua liquidez de acordo com sua Politica de
Gestao de Risco Financeiro, aprovada pelo Conselho de Administragao, em aplicagdes com
liquidez, menor que 90 dias, através de depésitos em instituigdes financeiras.
O quadro abaixo representa os passivos financeiros nao derivativos da Companhia, por faixas
de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data
contratual do vencimento:
31/12/2010
Consolidado
Entre2e

Controladora
Menosde  Entre1e  Entre2e Menosde Entrele
1ano 2 anos 7 anos 2 anos

Financiamentos e
empréstimos 24.309 419.960 74.165

24.309 138.403
Risco de taxas de juros
Decorre da possibilidade de a Companhia e as suas controladas e suas controladas em conjunto
estarem sujeitas aos ganhos ou perdas decorrentes de oscilagoes de taxas de juros incidentes
sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigagao desse tipo de risco, a Companhia
e suas controladas e suas controladas em conjunto buscam diversificar a captacao de recursos
em termos de taxas prefixadas ou pos-fixadas.
Risco de taxas de cambio
Decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cdmbio das moedas estrangeiras utilizadas
pela Companhia e suas controladas em conjunto para a aquisicao de insumos, a venda de
produtos e a contratagéo de instrumentos financeiros. Além de valores a pagar e a receber em
moedas estrangeiras, a Companhia tem investimentos em controladas no exterior e tem fluxos
operacionais de compras e vendas em outras moedas. A Companhia e suas controladas em
conjunto possuem politica especifica para a contratagéo de operacoes de hedge para mitigar
esses riscos. Os principais ativos e passivos sujeitos aos riscos cambiais sao:
Contas a receber - a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto possuem
saldo de contas a receber diferente da moeda funcional de cada um dos paises de origem no
montante de R$ 1.051 em, equivalente a € 472 mil euros (R$ 420 em 31 de dezembro de 2009,
equivalentes a € 167 mil euros e R$ 4.595 em 31 de dezembro de 2008, equivalentes a € 1.419 mil
euros), R$ 22,535, equivalentes a US$ 13.525 mil ddlares norte-americanos, (R$ 25.267 em 31 de
dezembro de 2009, equivalentes a US$ 14.511 mil délares norte-americanos e R$ 71.985 em 1 de
janeiro de 2009, equivalentes a US$ 30.802 mil délares norte-americanos).
Empréstimos e financiamentos - conforme demonstrado na nota explicativa n® 13, estao
acrescidos dos encargos pactuados até as datas dos balancos, totalizando um saldo
consolidado de passivos no montante de R$ 104.812, equivalentes a US$ 62.905 mil ddlares
norte-americanos (R$ 102.560 em 31 de dezembro de 2009, equivalentes a US$ 58.901 mil
dolares norte-americanos e R$ 150.582 em 1 de dezembro de 2009, equivalentes a US$ 64.434
mil dolares norte-americanos)
Instrumentos financeiros derivativos - Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010,
a Companhia comprou délares no mercado futuro através de NDFs (Non Deliverable Forwards) no
montante de R$ 16.029 equivalentes a US$ 9.620 mil délares norte-americanos com vencimento
de janeiro de 2011 a julho de 2011, com o objetivo de reduzir a exposicdo cambial da nossa
divida liquida em délar no curto prazo.
Instrumentos financeiros derivativos - Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010,
a Companhia vendeu ddlares no mercado futuro através de NDFs (Non Deliverable Forwards) no
montante de R$ 1.694 equivalentes a US$ 1.000 mil délares norte-americanos com vencimento
de outubro de 2010 a novembro de 2010, com o objetivo de reduzir a exposi¢ao cambial da nossa
receita em délar no curto prazo,
Politica de Cash Flow Hedge
A Companhia possui politica formalizada regulamentando a contratacédo de instrumentos
financeiros derivativos
A Companhia e suas controladas em conjunto utilizam o Cash Flow Hedge para fixar o valor em
moeda local de até 100% do valor projetado dos embarques das exportagoes para os 12 meses
subsequentes. O instrumento financeiro derivativo desta politica ¢ o Non Deliverable Forward
(“NDF"), verificar os quadros abaixo sobre os valores contratados.

480.715 _ 112.152

Passivo

Financiamentos e empréstimos
Fornecedores

Instrumentos Financeiros Derivativos

518.434 507.394 170.569
59.427 51.998 26.749

Resultado
Despesas financeiras
Receitas financeiras

577.861 559.392 197.318

(38.502) R
49.185 -

(17.442)

10.683 -

Consolidado

31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009

Valor justo
através do
resultado _ Valor justo
Ativo
Caixa e Equivalentes de Caixa 5 57.639
Aplicacoes financeiras 265.481
Contas a receber de clientes

Amortizavel

Valor justo
Custo  através do
resultado _ Valor justo _Amortizavel

Valor justo
Custo  através do Custo
resultado _ Valor justo _ Amortizavel

- 55.302 - 39.180 -
122.926 - 50.856 -
200.161 243,659

323.120
Passivo
Financiamentos e empréstimos
Fornecedores
Instrumentos Financeiros Derivativos

252.992
2! 2

178.228 200.161 90.036 243.659

731.270
150.106

649.254 345.489
108.408 60.972

Resultado
Despesas financeiras
Receitas financeiras 24,974

881.376 757.662 406.461

29.506)

A Companhia e as suas controladas em conjunto tém por politica manter operagdes com
instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de mitigar ou de eliminar riscos inerentes a sua
operagéo, conforme descrito nos itens anteriores, portanto, mantém monitoramento permanente
sobre os instrumentos financeiros derivativos contratados por meio dos seus controles internos.

A Companhia e suas controladas em conjunto ndo contrataram instrumentos financeiros
derivativos que exijam depésitos de margem em garantia. Os contratos derivativos nao possuem
clausulas de penalidades caso a Companhia decida cancelar os contratos.

Critérios de determinacao do valor justo

O valor justo estimado para os instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia
e por suas controladas e controladas em conjunto foram determinados por meio de informacées
disponiveis no mercado. O valor justo destes derivativos é obtido através do fluxo de caixa
descontado, de acordo com as taxas contratuais e vigentes no mercado (cdmbio e juros)

Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretagéo dos dados de mercado para
produzir a estimativa do valor justo de cada operagao. Como consequéncia, as estimativas a
seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que efetivamente serao realizados quando
da liquidagao financeira das operagoes.

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto, dentro de sua Politica de Gestao de
Risco Financeiro, utilizaram contratos futuros de cambio (“Non Deliverable Forward” e “Deliverable
Forward”), conforme a seguir, como forma de amenizar os impactos das variagoes das taxas de
cambio sobre ativos e passivos, resultado financeiro e margem bruta:

A posicao consolidada da Companhia em aberto em 31 de dezembro de 2010:

- NDF Compra - US$ 9.620 mil - taxa média de dolar de R$ 1,8792 - Vencimentos em janeiro,
marco, junho e julho de 2011;

As operagoes de NDF em 31 de dezembro de 2010, que foram para o Patriménio Liquido, no valor
justo de (R$ 1.176) referente as operagdes NDF compra de US$ 9.620.

As operagoes de NDF até 31 de dezembro de 2010, que foram para o Resultado - valor de
referéncia NDF venda US$ 3.000, valor justo R$ 502
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Composigao dos saldos dos i i il ivati i ap G
de exposigao a riscos

Consolidado

Valor de referéncia Valor a Valor a
cional Valor justo receber/(recebido) pagar/(pago

Us$ RS RS R$

12/2010 12/2009 12/2010 12/2009 12/2010 12/2009 12/2010 12/2009

Contrato a termo
Posicdo Vendida
Posi¢ao Compra
5, "

-
(1176 - -

9.620 mil - /-
a0 ou de registro

das i de
dos instrumentos:

Mercado de negoci-

Valor Contabil agao (b) ou Registro

agrupado por ativo Contraparte (aj de Instrumentos (¢
Descricao 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Contratos a termo
Posicao Comprada

US$ 9.620 - Instituicoes

financeiras

Operagao

de balcéo -
CETIP

(a) Instituigoes Financeiras: Banco do Brasil, Votorantim, HSBC.
(b) Operacdo de balcdo.
(c) CETIP
Em 31 de dezembro de 2010 a Companhia e suas controladas em conjunto ndo possuem
margens dadas em garantia.
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, nao houve operagoes que deixaram de ser
qualificadas para a contabilidade de operages de protegéo patrimonial

Demonstrativos dos prazos de vencimentos sao:
NDF COMPRA
NDF Resultado

Valor Justo
R$ mil

NDF Patriménio Liquido
Valor de referéncia  Valor Justo  Valor de referéncia
Data Vencimento (nocional) - US$ mil R$ mil _(nocional) - USS mil
jan/2011 =

mar/2011 2 = =
jun/2011 E =
jul/2011 - -
Total 9.620 = =

Em 31 de dezembro de 2010 a Companhia e suas controladas, fizeram NDF de Compra para
proteger-se dos pagamentos futuros em US$ a fornecedores no exterior, no valor total de
US$ 9.620 mil.

O montante reconhecido no resultado da Companhia no exercicio de 2010 foi R$ 501 registrado
como receita financeira, vide nota explicativa n° 20.

Andlise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros, incluindo derivativos, estao expostas as variagdes de valor justo em
decorréncia da flutuagao de taxas de cambio, taxas de juros (TJLP), e taxa (CDI). As avaliagbes
da sensibilidade dos instrumentos financeiros a essas variaveis sao apresentadas a seguir:

i. Selecao dos riscos

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto selecionou quatro riscos de mercado
que mais podem afetar o valor dos instrumentos financeiros por ela detidos, como: (1) a taxa de
cambio délar norte-americano-real; (2) taxas de juros (TJLP); (3) taxa (CDI)

ii. Selecao dos cenarios

No quadro a seguir foram considerados trés cendrios de risco para os indexadores de moedas
desses passivos financeiros, sendo o cenério provavel o adotado pela Companhia e suas
controladas e controladas em conjunto. Além desse cenario a CVM através da Instrug@o n°® 475
determinou que fossem apresentados mais dois cendrios com deterioragao de 25% e 50% das
varidveis do risco consideradas, para os quais se tomou como base 31 de dezembro de 2010.

O cenério provavel considera a divulgagao Focus de 1/10/2010 da cotagao do délar norte-
americano-real, e taxas de juros TJLP e taxas CDI em relagéo as cotagoes de fechamento em 31
de dezembro de 2010.

Os cendrios possiveis e remotos consideram altas de 25% e 50%, respectivamente, da cotagao
do dolar norte-americano-real, e taxas de juros TJLP e taxas CDI em relagao as cotagdes de
fechamento em 31 de dezembro de 2010.
Andlise de ibili de

Financiamentos e empréstimos - US$

na moeda ira (C

Cendrios em reais

Provavel Possivel + 25% Remoto + 50%

Taxa dolar - R$ em 31/12/10 1,6662 1,78 2,08 2,50
Financiamentos e empréstimos -

US$ 62.905 mil 111.971 130.842

Efeito (7.159) (26.030)

Andlise de sensibilidade de variacées nas taxas de juros (Consolidado)

Financiamentos e empréstimos

104.812 157.263

(52.451)

Cendrios em reais

Provavel Possivel + 25% Remoto + 50%

Taxa TJLP em 31/12/10 6,00% 7.50% 9,00%
Financiamentos indexados - TJLP -

R$ 60.236 3.614 3.614 4518 5.421

Efeito - (904) (1.807)

Hé financiamentos no valor total de R$ 547.963 cuja taxa é pré-fixada entre 4,5% a 5,5% a.a., que
nao estao expostos a riscos de oscilagdes no cambio e na taxa de juros.

6,00%

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

(Em milhares de Reais)

coes fi iras (Ct

Andlise de de variagdes nas
Aplicacées financeiras
11,83% 7.98% 5,32%
31.406 21.185 14.124
3.159 (7.062) (14.124)

Taxa CDI em 31/12/10
Aplicades financeiras - RS 265.481
Efeito

10,64%
28.247

24. COMPROMISSOS
A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto possuem contratos de aluguel de
imoveis por periodos varidveis de tempo entre 1 e 5 anos com clausula de renovagao automatica.
A expectativa é a de que esses contratos continuem sendo renovados. Os gastos com aluguéis
anuais s&o estimados conforme tabela a seguir

Controladora Consolidado
2011 1.289 2.072
2012 1.334 1.631
2013 1.381 1.600
2014 1.431 1.630
2015 1.486 1.690

6.921 8.623

Adicionalmente, a Companhia n&o tem outros compromissos a longo prazo com terceiros.
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, os gastos com esses contratos de aluguel
foram de R$ 2.056 (R$ 1.744 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 2.186 em 31 de dezembro 2008).
Em 31 de dezembro de 2010, com base nos contratos de locagéo assinados, a obrigagéo futura
estimada para os préximos cinco anos esta indicada na tabela a seguir. Essa tabela nao inclui
eventuais renovagoes dos referidos contratos, apds o vencimento normal

25. INFORMAG@ES POR SEGMENTO
As informacdes por segmentos estao sendo apresentadas de acordo com o CPC 22 - Informagoes
por Segmento (IFRS 8) e s&o apresentadas em relagao aos negocios da Companhia e suas
controladas e controladas em conjunto que foram identificados com base na sua estrutura de
gerenciamento e nas informagdes gerenciais internas utilizados pelos principais tomadores de
decisao da Companhia.
Um segmento &€ um componente identificavel da Companhia, destinado & fabricagao de produtos ou &
prestacao de servigos, ou ao fornecimento de produtos e servigos num ambiente econdmico particular,
o0 qual esteja sujeito a riscos e remuneragdes que séo diferentes daqueles outros segmentos,
As operagdes realizadas entre os segmentos de negdcios apresentados foram baseadas em
condigdes equivalentes ao mercado.
Os resultados por segmento, assim como os ativos e os passivos, consideram os itens
diretamente atribuiveis ao segmento, assim como aqueles que possam ser alocados em bases
razoaveis. Os itens que nao foram alocados aos segmentos compreendem principalmente ativos
€ passivos nao relacionados diretamente a um segmento (aplicagdes financeiras, empréstimos e
ativos corporativos) e as correspondentes receitas e despesas geradas por aqueles itens.
Desde o final de 2004, a lochpe-Maxion deu inicio a um processo de reestruturagao societaria
e operacional, visando simplificar sua estrutura administrativa, obter possiveis sinergias na
fabricagao de seus produtos e aumentar a produtividade das suas atividades.
Foram utilizadas as mesmas praticas contabeis da nota explicativa n° 3. Em decorréncia
desse processo a Companhia concentrou todas as atividades operacionais nas quais detinha
participagéo de 100%, com excecao de sua controlada em conjunto Amsted-Maxion Fundi¢édo e
Equipamentos Ferrovirios S.A, em uma Unica pessoa juridica.
Ao final dessa reestruturagéo a Companhia passou a conduzir suas operagoes através de dois
segmentos de negécios, automotivo e ferroviario.
No segmento automotivo a lochpe-Maxion tem como clientes as montadoras de vefculos e seus
principais produtos s&o: rodas de ago, chassis, conjuntos estampados estruturais, alavancas do
freio de mao e conjuntos de pedais.
No segmento ferroviario seus clientes s&o os operadores logisticos e mineradoras e seus
principais produtos sao vagoes de carga, fundidos e rodas ferrovidrias.
31/12/2010 31/12/2009
Segmentos ~ Segmentos
Total Total
Consolidado Automotivo Ferro Consolidado
292.889 2.227.398 1.157.336  160.271 1.317.607

Automotivo  Ferrovi

Receita 1.934.509

Depreciagao e amor-
tizagao (alocada no
custo)

Custos dos produtos
vendidos e dos
servigos prestados  (1.495.052) 269.924) (1.764.976) _ (915.821) _ (153.988) (1.069.809)

Custos dos produtos
vendidos e dos
servicos prestados (1.534.901)

Lucro bruto 399.608

(Despesas) outras
receitas operacionais
Administrativas e

comerciais
Depreciagao e
amortizagao
Receitas receitas
Despesas receitas
Outras (despesas),
receitas operacionais (993) 319 (674)
(147.735)  (36.831) (184.566)

(39.849) (5.956)  (45.805)  (38.780) (6.007)  (44.787)

(275.880) (1.810.781)
17.009 416.617

(954.601)  (159.995) (1.114.596)
202.735 276 203.011

(124.227)  (25.251) (149.478)  (83.098)  (24.140) (107.238)

(4.760) (148)
23296 1.678
(41.051)  (13.429)

(4.908) (302) (288) (590)
24974 52585 2021 54.606
(54.480)  (43.095) (25.963)  (69.058)

1.924

(2.105) (181)
(71.986)

(50.475)  (122.461)

IDCHPE'MAXIOH S.A. A TH AL CEIL BLIASTLR -0 cmnm il imenee i =l G won ed e v re s - Crassim - 5

% NOVO
MERCADO

31/12/2010 31/12/2009

Segmentos Segmentos
Total Total
. 0 .

Ferrovidrio

Lucro (prejuizo) antes
do imposto de renda
e da contribuicao
social

Imposto de renda e
contribuigao social,
liquido

Lucro (prejuizo)
liquido do exercicio

251.873 (19.822) 232051 130.749 (50.199) 80.550

(74.638) 6740 _ (67.898) 17.054 _ (25.417)

177.235 13.082) _ 164.153 88.278 (33.145) 55.133

- Das vendas do segmento automotivo, 74% (79% em 31 de dezembro de 2009) sao vendas
para montadoras do mercado intermno. E as vendas para as operadores logisticos representam
48% (35% em 31 de dezembro de 2009) e para as mineradoras representam 30% (25% em 31 de
dezembro de 2009) das vendas do segmento ferroviario.
- As vendas mercado externo estdo subdivididas percentualmente nas seguintes regides:
31/12/2010 31/12/2009
Segmentos Segmentos
Automotivo idri Total Automotivo i Total
. Africa/Oriente Médio 0,2%
. America Latina 6,8%
Asia/Oceania
. Canada
EUA

(42.471)

58,1%
Europa , X 3,0%
México 13,3%

Balancgo patrimonial por segmento

31/12/2010 31/12/2009

Segmentos

Auto- Auto-  Ferro- Auto-

i Total

1/1/2008
Segmentos

Circulante 793672 147.752 941.424 543081  66.319 609.400 389.241 211.958 601.199

Realizével a
longo prazo  94.423
Investimentos 233

73557 167.980 114578  41.086 155.664

- 233 357 - 357 -

Imobilizado  831.128 117.050 948178 790.031 112620 902.651 119.968

Intangivel 26.583 - 26583 25.094 251 . -
- - - 3.145 -

135159 15.318  150.477
395

701.670
5.910
1.464.961

Circulante ~ 357.352 191.355 548.707 427.302
Nao circulante 642.547 118.356  760.903  414.810
Pairimonio
liquido

71.659  498.961
107.163  521.973

314.422
210412

186.284  500.706
98.162  308.574
746.140 _28.648 774788 634174 _ 41.203 675377

592.883  62.798 655.681
7

26. GESTAO DE CAPITAL

A politica da Diretoria ¢ manter uma sélida base de capital para manter a confianga do investidor,

credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negdcio. A Diretoria monitora os retornos

sobre capital, que a Companhia define como resultados de atividades operacionais divididos

pelo patriménio liquido total. A diretoria também monitora o nivel de dividendos para acionistas

ordinarios.

AAdministracao da Companhia procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis

com niveis mais adequados de empréstimos e as vantagens e a seguranga proporcionada por

uma posicao de capital saudavel. O objetivo é atingir um retorno compativel com o seu custo de

capital revisado anualmente através do conceito do WACC - Custo Médio Ponderado de Capital.

A divida em relagéo do capital ao final do exercicio é apresentada a seguir:

Consolidado
1/1/2009

Controladora
31/12/2010 31/12/2009 _ 1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009
Total financiamentos e
empréstimos
(-) Caixa e equivalentes:
de caixa
Divida liquida
Total do patriménio
liquido
Relacao divida liquida
sobre capital 34% 53% 15% 53% 70% 39%

518434  6507.394 170569 731270  649.254  345.489

(253.484)
264.950

(146.094)
361.300

(69.147)
101.422

(323.120)
408.150

(178.228)
471026

(90.036)
255.453

774.788 675.377 655.681 774.788 675.377 655.681

Em 31 de dezembro de 2009 o indice ficou superior aos anos anteriores devido a captacao de
dividas para aquisicao dos negécios de rodas da ArvinMeritor, ao longo do terceiro trimestre

27. COBERTURA DE SEGUROS
A Companhia e suas controladas e sua controlada em conjunto adota a politica de contratar
cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes
para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos
adotadas, dada a sua natureza, nio fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstracoes
financeiras, consequentemente, ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes
Controladora Consolidado
262.335 509.095
59.000 73.250
132.000 148.946

Danos materiais
Lucros cessantes
Responsabilidade civil

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONTRAGOES FINANCEIRAS

Ao

Conselho de Administragao e a Diretoria da
lochpe-Maxion S.A.

Cruzeiro - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da lochpe-Maxion
S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente,
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
préticas contabeis e demais notas explicativas.

da ini ao sobre as
A administragao da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagéo das
demonstragoes financeiras individuais de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
e das demonstragoes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB, e de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo dessas demonstracoes financeiras
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

- dos audi :

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que
a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragoes financeiras estéo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia
a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos
riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragao e adequada apresentacao das demonstracoes financeiras da Companhia e
suas controladas e controladas em conjunto para planejar os procedimentos de auditoria que
sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a
eficicia desses controles internos da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto.
Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagao da
apresentagéao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que as evidéncias de auditoria obtidas s&o suficientes e apropriadas para
fundamentar nossa opiniao.

Opiniao sobre as
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da lochpe-
Maxion S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Opiniao sobre as des fil i i

Em nossa opiniao as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
consolidada da lochpe-Maxion S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho consolidado
de suas operagoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data,
de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil

PARECER DO CONSELHO FISCAL

“NagualidadedemembrosdoConselhoFiscaldelochpe-MaxionS.A.edeacordocomasdisposigoeslec

itariasvigentes, examinamosoRelatérioAnualdaAdministragaoeasDemonstragoes Contabeisda

lochpe-Maxion S.A. e lochpe-Maxion Consolidado referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010. Com base nas andlises efetuadas, no parecer da KPMG Auditores Independentes de
18 de fevereiro de 2011, somos de opiniao que os referidos documentos estao aprovados e podem ser encaminhados & deliberacao da Assembleia Geral de Acionistas”

Ademar Rui Bratz
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Carlos José da Silva Azevedo

Séo Paulo, 23 de fevereiro de 2011

Mauricio Diacoli

Outros assuntos

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstracdes financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Companhia
essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstragoes financeiras separadas, somente
no que se refere & avaliacdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo

D oes do valor

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentacao é requerida pela
legislagao societaria brasileira para companhias abertas e como informagéao suplementar pelas
IFRS que nao requerem a apresentagado da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas
aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido,
estao adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto,

Sao Paulo, 18 de fevereiro de 2011

heoloc,

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Wagner Bottino
Contador CRC 1SP196907/0-7

DIRETORIA
DAN IOSCHPE

Presidente
OSCAR A. F. BECKER - Diretor de Relagoes com Investidores

Contador: ANTONIO CARLOS FOSCHINI - CRC 18P072755/0-5

HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL: VEC 17H DO DIA ANTERIOR A PUBLICACAO

24/08/11
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